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Originalmarkt Schéden | Entwicklungen |

Marktiuberblick

DEUTSCHER VERSICHERUNGSMARKT

K-Sparten sind in Schaden/Unfall dominierend

Gesamtmarkt

Schaden/Unfall
35%

Leben
47%

Kranken
18%

Bruttopramie 2006: 158,7 Mrd. €

Quelle: GDV

Schaden-/Unfallmarkt

Unfall

13%
Haftpflicht
14%

27%

Sach
30%

Kasko
16%

Bruttopramie 2006: 54,8 Mrd. €
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Originalmarkt Schéden | Entwicklungen |

Marktiuberblick

MARKTANTEILE NACH GESELLSCHAFTSFORMEN

Direktversicherer : 1,7%

off.-rechtl.
10,0%

AG
55,3%

VVaG
34, 7%

1999

Direktversicherer : 2,8%
Internetversicherer : 0,7%

off.-rechtl.
10,4%

AG

37,4%

2005
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Originalmarkt Entwicklungen

Marktiuberblick

DEUTSCHER K - MARKT
ca. 100 Anbieter - Allianz fthrt mit grof3em Abstand

DEVK Allg.

HDI Privat Wirttembergische

R+V Allg.

LVM Sach

VHV Allg.

Top 10: AXA Vers.

Rest:

2

93 weitere Versicherer
HUK Coburg Allg.

HUK Coburg a.G.— @

Allianz

V

Gesamtpramie 2005: 21,8 Mrd. €

Quelle: BaFin-Liste 2005 e+S rﬁCk



Originalmarkt

Marktiuberblick

Entwicklungen

DEUTSCHER K-MARKT

Top 15 haben ca. 60% des Marktes

VU Bruttopramie in kumulierter
Mio € Marktanteil

1  Allianz 3.757 17%
2 HUK-Coburg AG 1.149 23%
3 HUK-Coburg Allgemeine 1.046 27%
4  AXA Versicherungs AG 948 32%
5 VHV Allgemeine Versicherung 909 36%
6 LVM Sach 867 40%
7 R+V Allgemeine 725 43%
8 HDI Privat 593 46%
9 DEVK Allgemeine 577 48%
10 Wairttembergische 488 51%
11  Zdurich Versicherung 483 53%
12  Aachen Minchener Versicherung 476 55%
13  Victoria Versicherung 436 57%
14  Bayer. Vers. Verband 385 59%
15 KRAVAG-Logistic 381 61%
16 Rest 8.602 39%

Quelle: BaFin-Liste 2005
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Originalmarkt Schéden | Entwicklungen |

Marktiuberblick

MARKTANTEILE K DER GROSSEN GRUPPEN
Verdiente BBE in Mio €

Marktanteil .

Allianz-Gruppe 3.310 3.828 17,5 % +1,1 %
HUK-Gruppe 2.053 2414 11,1 % +0,9 %
R+V-Gruppe 1.054 1.392 6,4 % +1,2 %
AMB Generali Gruppe 1.800 1.210 5,5% -3,4 %
AXA-Gruppe 943 948 4,3 % -0,4 %
VHV-Gruppe 731 909 4,2 % +0,6 %
LVM-Gruppe 841 867 4,0 % -0,2 %
Talanx-Gruppe 797 840 3,8 % -0,1 %
Zurich-Gruppe 709 801 3,7% +0,2 %
DEVK-Gruppe 649 742 3,4 % +0,2 %

Quelle: BaFin-Liste 2005 e+S rﬁCk
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Langjahrige Ergebnisse des K-Marktes

ANZAHL DER RISIKEN / GESAMTPRAMIE

in Mio. in Mrd. €
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Originalmarkt Schéden | Entwicklungen |

Langjahrige Ergebnisse des K-Marktes

DURCHSCHNITTSPRAMIEN 1998 - 2007
KH und Kasko

in €

400
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Haftpflicht Vollkasko Teilkasko

00
2006/2007: Basis MSI 3/07 und eigene Schatzung e+S rUCk



Originalmarkt Schéden | Entwicklungen |

Langjahrige Ergebnisse des K-Marktes

SCHADENHAUFIGKEIT / SCHADENDURCHSCHNITT IN KH
Trend zu geringerer Frequenz halt an

in 0/00 in €
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Originalmarkt Schéden | Entwicklungen |

Kraftfahrzeug-Haftpflicht

ENTWICKLUNG SCHADENFREQUENZ
Trend bis 2006

Rucklaufiger Trend seit Jahrzehnten
Abflachung des Riickgangs ab 2005

Grinde:
- stetig zunehmende Fahrzeuganzahl
- in den letzten Jahren Zunahme insbesondere bei "Freizeit-Kfz"
(Krader, Wohnmobile)
- stabile Anzahl Verkehrsteilnehmer
- demographische Entwicklung

Mdogliche Folgen:
- dadurch geringere Fahrleistung pro versichertem Fahrzeug
- geringere Fahrleistung auch durch erhéhte Spritpreise/abgeschwéachte Konjunktur

- ricklaufige Schadenanzahl u.a. durch verbesserte Fahrzeugtechnik (ABS, ESP)
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Originalmarkt Schéden | Entwicklungen |

Kraftfahrzeug-Haftpflicht

ENTWICKLUNG SCHADENFREQUENZ
Blick in die Zukunft

Entwicklung der Wagnisanzahl
- weiteres Wachstum oder Sattigung des Marktes?

Erhohung der Fahrleistung bei anziehender Konjunktur
- gewerblich
- privat

Weitere Verbesserung in der Sicherheitstechnologie

- Spurhalteassistent

- intelligenter Bremsassistent

- Park Distance Control (PDC), Reifenpannenanzeige (RPA),
Nachtsichtsysteme, adaptives Kurvenlicht, aktive Geschwindigkeitsregelung

e+S riick
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Originalmarkt Schéden | Entwicklungen |

Langjahrige Ergebnisse des K-Marktes

SCHADENBEDARF / DURCHSCHNITTSBEITRAG IN KH
die Schere schlielt sich wieder

in €
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Originalmarkt Schéden | Entwicklungen |

Langjahrige Ergebnisse des K-Marktes

ANFALLJAHRES - START- SCHADENQUOTEN
gehen 2006 / 2007 deutlich nach oben

in % der verd. Beitrage
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Originalmarkt Schéden | Entwicklungen |

Langjahrige Ergebnisse des K-Marktes

ANFALLJAHRERGEBNIS / ABWICKLUNG DER VORJAHRE
K-gesamt

Abwicklungsergebnis aus

in % der verd. Beitrage VJ-Rickstellungen
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Entwicklungen im K-Markt

BEDEUTUNG DER SCHWANKUNGSRUCKSTELLUNG

SchwRSt in % zur SchwRSt in % zur
1999 verd. Netto-BE 2005 verd. Netto-BE
Mio. € Mio. €
KH 504 55 3.468 32,0
Kasko 2.716 47.9 3.085 45,0

e+S riick
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15

Entwicklungen im K-Markt

BEDEUTUNG DER INVESTMENTERTRAGE

1999 2005
(Arithmetisches Mittel der)
Kapitalanlagen 92.122 Mio. € 121.156 Mio. €
Lfd. Verzinsung 7,3 % 6,0 %
Zinsertrag 6.862 Mio. € 7.269 Mio.€
anteiliger Zinsertrag K 3.049 Mio.€ 3.114 Mio.€
(nach SR-Anteil)
anteiliger Zinsertrag in K 20,6 % 17,6 %
in % der K-SB-Pramie
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Originalmarkt Entwicklungen

Schadengréssenklassen

SCHADENANZAHL
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Originalmarkt Entwicklungen

Schadengréssenklassen

SCHADENAUFWAND
KH

25,0 % -
22,1 %
i 19,5 %
20,0 % 18,9 %
18,3 %
"
16,2 %
15,0 % - 14,4 %
10,0 % -
[0)
71% 7,4 %
59 %
. ,
5,0 % 5'3/0420/4’8(%’ 42&5%46%
,09% -+ 0 2% 20 !
35 % 4,1 %
2,6%
0,8%
0,6 %
0,0 % '_- T T T T T T T 1
% % % % % % % %
S S S c@ @3 s & S S KN K\
O N % %) Qo S S o ) Q Qo
© NG NG P o o o > v X &
3 3 3 £ £
B Schadenaufwand 1996 Schadenaufwand 2005
(1]
Quelle: GDV e+S rUCk

17



Originalmarkt Entwicklungen

Schadenarten

SCHADENAUFWAND
KH

in Mrd. €
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W gesamt Sach-/Vermdgensschaden Personenschaden

Quelle: GDV
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’ Originalmarkt Entwicklungen

Personenschaden

SCHADENPOSITIONEN
KH

Schmerzensgeld
» kaum noch Urteile ohne Schmerzenzgeld
 abs. Hohe steigt: erstes Urteil > 500 T€

» BGH-Urteil Januar 2003 bestatigt den Trend
» Bedeutung und Anteil wird zunehmen Verdienstausfall

* heute noch grof3te Position
* Anstieg 1990 - 2000: +35,4 %
* entwickelt sich unterproportional

Kosten der Heilbe- » Anteil wird abnehmen
handlung

» technisch-medizini-
scher Fortschritt
beschleunigt sich

 Heilbehandlungs-
kostenindex:

1990 - 2000: +45,7 %

* Fallpauschalen werden
Kosten treiben

» Anteil wird deshalb

stark zunehmen

Allgemeine Faktoren:
* Langlebigkeitstendenz

* Zinseffekt/Barwert

» Fahrzeugsicherheit steigt
(aktiv/passiv)

Pflegekosten
* Pflegeversicherung wirkt stark kostentreibend
* Rentenv.-Beitrage fur pflegende Personen
* Anteil wird zunehmen

Vermehrte Bedurfnisse
« Finden differenzierter Beriicksichtigung
» Haushaltsfuhrungsschaden/Umbaumaf3nahmen
haben Beziehung zu Lohn- und Gehaltsentwicklung
» deshalb unveranderter Anteil erwartet

e+S riick

Quelle: E+S Ruck
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Originalmarkt | Schéden Entwicklungen

Was gibt es Neues ?

PAY AS YOU DRIVE (PAYD)

PAYD-Produkte im Ausland durch vereinzelte Anbieter bereits am Markt:

Norwich Union GB (Feldversuch beendet, Tarif erstellt)
Polis Direkt NL
UNIPOL I

Progressive Ins. Co. USA
Nedbank-Unsurance Sudafrika
ARYEH Israel
UNIQUA Osterreich

In Deutschland Feldversuche:

DBV-Winterthur gewerbliches / industrielles Segment (Flotten)
WGV Privatkunden Segment ("Young & Safe")

e+S riick
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Originalmarkt | Schéden Entwicklungen

Was gibt es Neues?

ZUNEHMENDE WECHSELBEREITSCHAFT

Niveau der aktuellen Tarife liegt unter dem der Vorjahre

- bedingt durch zunehmend risikospezifische Kalkulationsverfahren
- bedingt durch ricklaufigen Schadentrend

- bedingt durch gute Ergebnisse der letzten Jahre

- bedingt durch Wettbewerb

Informationsbeschaffung flr Versicherungsnehmer im Internet zunehmend einfacher

- Vergleichsplattformen
- einfaches Einholen von Angeboten ohne Kontakt zum Versicherer

Kindigungsquote in den letzten Jahren deutlich gestiegen

- 2005/2006 ca. 25% 2006/2007 ca. > 30%

Vermehrter Wechsel innerhalb der Tarifgenerationen von Versicherern

e+S riick
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Schéaden

Originalmarkt |

Was gibt's Neues?

Entwicklungen

BRANCHENFREMDE ANBIETER

Mehr Konkurrenz

bei Versicherungen
ADAC plant
Geschaft mit
Auto-Policen

St oy peplaien Bonseg. den
3

grifiten deutschen Aumba
ADAC in das Geschiift mit Auto-
kritisch gegeniiber.

~Der Markt ist bereits jetzt gesm

22

Echter Mehrwert

Autoversicherung vom Hersteller: VW geht in die Offensive

Bei den deutschen Autoversicherern
wird gern das Schreckgespenst der
Autohsersteller beschworen, die sich
immer stérker im Versicherungs-
markt engagierten und wie zuvor
schon im Hnanziamngsga&d&aﬂ die

Auch die Prognosen mancher Bran-
chenbeobachter, wonach der Kfz-Ver-
sicherungsmarkt zuklinftig bis zu 50%
von den Herstellern dominigrnt werde,
hilt Crede fiir ubertrieben: ,Der
grﬁEteTail das Marktes wird auch in

denfang gehen. Zum Angriff blasen
der Konzern Zurich Financial Services
(ZFS) und der britische Billiganbieter
Admiral Group Ltd.

Pikanterweise fahren die Schweizer
mit dem neuen Internetversicherer

Zurich Connect ihrer Konzerntochier
DA Direkt in die Parade. Der bundes-

weit groBte Kfz-Direktversicherer
hatte Ende 2005 gut 800.000 Fahrzeu-
ge im Bestand. Die Kundenzah! von
750.000 hat sich nach Firmenaus-
kunft im letzten Jahr nur geringfiilgig
verdndert. So gesehen gibt es eigent-
lich kaum Handlungsbedarf.

Der neue Anbieter wird dem Verneh-

men nach von Irland aus operieren
und im Laufe des Jahres starten. Er

Seit Dezember 2002 hiit die Miinche-

ren ihr Gluck versucht. Ihre Polrcen gischen Versl-
stimmt wer-

will die Admiral ausschliel3lich dber ung in sinem
das Web und ein Call-Center verkau- rP?tfﬁrVersi-
fen. Bereits in etwa zwei Monatensolll o1 oo i
es losgehen. Schon i letzien Jahr ysteme” von
war das Unternehmen mit Perso-L .. ..

nalanzeigen aufgefallen.

In GroBbritannien gilt die Admiral als
Nischenspezialist, der mit einfachen
Produkten und ginstigen Preisen vor
allem in der Kfz-Sparte erfaolgreichist.
Das gute Jahresergebnis von -81,5
Mio. Euro in 20085 ldsst nicht darauf
schlieBen, dass das Unternehmen im
Kampf um Kunden die Profitabilitat
varnachléssigt.

ner Rick 14,5% der Admiral-Anteile.

e+S riick
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Originalmarkt

Schéden Entwicklungen
Ausblick 2007

ANNAHMEN K-GESAMT

Pramienabrieb 2007

Veranderung des Schadenaufwandes (SA)
Szenario a: Erhéhung um

Szenario b: unveranderter Schadenaufwand
Szenario ¢: Erh6hung um

Reserve-Zahlungsverhaltnis

Kostensatz

- 3,0 %

1,6%
0,0%
4,0%

0,61

18,9%

e+S riick



Originalmarkt | Schéden Entwicklungen

Ausblick 2007

KALENDERJAHRERGEBNISSE
Kraftfahrtversicherung

in Mrd. €
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Originalmarkt

Schéden Entwicklungen

Trends:

Schadenfrequenz sinkt moderat weiter

Pramienabrieb durch jahrliche Steigerung des durchschnittlichen
Schadenfreiheitsrabattsatzes

Wechselbereitschaft in glnstigere Tarife
"branchenfremde Anbieter" z.B. ADAC, Kfz-Hersteller
MWSt-Erhohung wirkt sich auf Schadenaufwand aus

Schadenaufwand beeinflusst durch VVG-Reform (Wegfall des
"Alles- oder Nichts-Prinzips")

Fazit:

Mit einem Verdrangungswettbewerb wurden nie dauerhaft
Marktanteile hinzugewonnen.

Summe der beitragssenkenden Malihahmen so beachtlich wie
nie zuvor in einem Zyklus e+s riick
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Vielen Dank fur Ihre Auftmerksamkeit!
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Schéden Entwicklungen

Originalmarkt

Diese Prasentation stellt in keiner Weise eine (steuer-)rechtliche oder
sonstige professionelle Beratung dar.

Obwohl E+S Ruckversicherung AG sich bemiht hat, mit dieser Prasentation zuverlassige,
vollstandige und aktuelle Informationen zu liefern, kann das Unternehmen
(einschliel3lich aller verbundenen Unternehmen) fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit
und Aktualitdt der Angaben keine Haftung tbernehmen.

Auch sind samtliche Schadensersatzanspriiche im Zusammenhang mit Entscheidungen
und Handlungen, die aufgrund dieser Prasentation vorgenommen wurden, ausgeschlossen.

© E+S Rickversicherung AG. Alle Rechte vorbehalten. e+s riick ist das
eingetragene Markenzeichen von E+S Ruckversicherung AG.
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