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Zusammenfassung

Wesentliche Kennzahlen

Werte in TEUR [ 2023 2022

Solvabilitatsiibersicht

Vermdgenswerte 11.770.236 10.930.862
Versicherungstechnische Ruckstellungen 7.798.686 6.881.438
Sonstige Verbindlichkeiten 1.077.677 1.113.562
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten 2.893.873 2.935.862

Anrechenbare Eigenmittel

Tier 1 Basiseigenmittel (nicht gebunden) 2.768.873 2.810.862

Tier 1 Basiseigenmittel (gebunden) - -

Tier 2 Basiseigenmittel - -

Anrechenbare Eigenmittel (SCR) 2.768.873 2.810.862

Kapitalanforderungen

Solvenzkapitalanforderung 919.193 867.544
Mindestkapitalanforderung 413.637 390.395
Bedeckungsquoten

Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zu SCR (Solvenzquote) 301% 310%
Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zu MCR 669% 688%

Die E+S Ruckversicherung AG (nachfolgend ,E+S Ruck® oder ,die Gesellschaft®) erfullt die
aufsichtsrechtlichen Mindest- und Solvenzkapitalanforderungen (nachfolgend MCR und SCR) zum
Stichtag 31. Dezember 2023 und im Geschéftsjahr 2023. Im gesamten Geschaftsjahr lag die
Solvenzquote deutlich oberhalb des internen Schwellenwerts von 220 %.

Abschnitt D beschreibt die Bewertungsgrundsatze zur Ermittlung der anrechnungsfahigen
Eigenmittel und Abschnitt E die Bewertungsgrundsatze zur Ermittlung des SCR, letzteres
insbesondere im Hinblick auf die Verwendung des internen Kapitalmodells.

Die Solvabilitatsiibersicht ist — wie gesetzlich gefordert — von der Wirtschaftsprifungsgesellschaft
gepruft worden.

Der vorliegende Bericht stellt eine verpflichtende Veréffentlichung nach § 40 VAG dar. Wir weisen
darauf hin, dass die enthaltenen Informationen zu gréolReren Teilen bereits im
Konzerngeschaftsbericht der Hannover Rick-Gruppe und im Geschéaftsbericht der E+S Rick
enthalten sind. Dies liegt in den nicht Uberschneidungsfreien gesetzlichen Anforderungen und in
der Verwaltungsgemeinschaft zwischen der E+S Rick und der Hannover Rick SE begriindet.

Hinweis: In den dargestellten Tabellen kdnnen Rundungsdifferenzen auftreten. Betragt ein Wert weniger als TEUR 0,5,
wird in den Tabellen eine ,0“ ausgewiesen. Ist eine Zelle leer oder weist ,-“ aus, betragt der Wert in dieser Zelle EUR 0,00.

E+S Ruck | Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage
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A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

Die E+S Ruick ist Teil der Hannover Rick-Gruppe. Das Rickversicherungsgeschaft betreibt die
Hannover Rick-Gruppe in den Geschaftsfeldern der Schaden- und Personen-Rickversicherung.
Fur das Deutschlandgeschaft im Hannover Rick-Konzern ist die E+S Riick zustandig.

Das Ergebnis (nach Handelsrecht, HGB) aus der normalen Geschaftstatigkeit betrug TEUR 53.617
(Vorjahr: TEUR 213.976). Das Berichtsjahr schloss mit einem Jahresuberschuss von TEUR 21.400
(Vorjahr: TEUR 187.204).

Im Geschéaftsjahr 2023 hat die E+S Rick bei versicherungstechnischen Ertragen in Héhe von
TEUR 2.750.120 gegenlber TEUR 2.914.317 in 2022 sowie versicherungstechnischen
Aufwendungen in  Hoéhe von TEUR 2.726.029 (Vorjahr: TEUR 2.832.629) ein
versicherungstechnisches Gesamtergebnis in Hohe von TEUR 24.091 nach TEUR 81.688 im
Vorjahr erwirtschaftet.

Auf das versicherungstechnische Ergebnis hatten die Sparten Arbeitsunfallversicherung
(TEUR 25.028), sonstige Kraftfahrtversicherung (TEUR -23.975), Feuer- und andere
Sachversicherungen (TEUR -14.419), Kredit- und Kautionsversicherung (TEUR 14.333) sowie
Lebensrickversicherung (TEUR 18.860) wesentlichen Einfluss.

Die GroRschadenbelastung liegt mit TEUR 223.922 innerhalb des geplanten GroRschadenbudgets
von TEUR 225.000. Die groten Groflischaden in 2023 waren u. a. das Erdbeben in der Turkei, das
Unwetter in Italien und Stirme in Deutschland und Europa. Neben den Grof3schaden wurde das
versicherungstechnische Ergebnis im Geschaftsjahr im Wesentlichen durch Frequenzschaden aus
Deutschland, zeitversetzte konzerninterne Abrechnungen und hohe Retrokosten belastet.

Im Berichtszeitraum entwickelten sich unsere Kapitalanlagen weitestgehend zufriedenstellend und
entsprechend unseren Erwartungen, obwohl zahlreiche geo- und wirtschaftspolitische
Herausforderungen weiterhin fir Unruhe sorgten. Nach den sehr starken Zinsanstiegen des
Vorjahres waren zum Ende des Berichtszeitraums in unseren Hauptwahrungsraumen vor allem in
mittleren und langeren Laufzeiten Zinsrickgange zu verzeichnen, wahrend kurzfristige Zinsen
weiter anstiegen, sodass sich deutlich inverse Zinskurven ergaben. Unseren Kapitalanlagen kam
dabei zugute, dass wir uns schon zu Beginn des Vorjahres in Ausrichtung auf die Wirkungen der
Zentralbankaktivitaten bezuglich der Kreditrisiken defensiver positioniert hatten.

Auch wenn sich die im Vergleich zur Vergangenheit weiterhin hohen Zinsen zunachst
wertmindernd auf die Marktwerte unserer festverzinslichen Wertpapiere auswirken, profitierten wir
von dem insgesamt gestiegenen Niveau bei der Neu- und Wiederanlage. So konnten wir bei einem
leicht gestiegenen Bestand sowohl die ordentlichen Kapitalanlageertrage aus festverzinslichen
Wertpapieren als auch die Depotzinsertrage deutlich steigern. Das Realisationsergebnis lag
deutlich unter dem des Vorjahres, das erheblich durch die Einbringung nicht-notierter
Unternehmensbeteiligungen in  ein  Gemeinschaftsunternehmen mit der  Minchener
Ruckversicherungs-Gesellschaft AG gepragt war. Die auflerplanmafRigen Abschreibungen auf
Kapitalanlagen lagen unter denen des Vorjahres. Insgesamt ergab sich somit ein
Kapitalanlageergebnis unter dem Niveau des Vorjahres, dessen aullergewothnlich hohe
Realisierungsgewinne im Berichtszeitraum allerdings durch starke ordentliche Ertrage und
niedrigere Abschreibungen zum Teil kompensiert werden konnten.

Unser Bestand an selbstverwalteten Kapitalanlagen erhdhte sich im Berichtsjahr ebenso wie der
Bestand unserer festverzinslichen Wertpapiere. Die darin enthaltenen saldierten stillen Lasten
reduzierten sich zum Jahresende vor allem in Folge des Rickgangs der EUR-Zinsen im mittleren
und langfristigen Laufzeitenbereich und niedrigeren Kreditrisikoaufschlage auf

E+S Ruck | Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage
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Unternehmensanleihen bemerkbar. Unsere Asset-Allokation haben wir im Berichtsjahr insgesamt
weitgehend stabil gehalten. Lediglich im Bereich der Emerging Markets haben wir den Bestand
leicht ausgebaut, in China hingegen reduziert. In Lateinamerika und in der Region Asien-Pazifik
konnten wir Marktopportunitaten zur weiteren Starkung unseres Immobilienportefeuilles nutzen. Bei
anderen Anlageklassen waren lediglich geringfugige Veranderungen im Rahmen der regelmafigen
Portefeuillepflege zu verzeichnen.

Details zu Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis finden sich in Abschnitt A.

B. Governance-System

Die E+S Ruck hat ein effektives Governance-System, das ein solides und umsichtiges
Management unterstitzt. Fur alle wesentlichen Geschéaftsvorfalle liegen schriftliche Leitlinien vor.
Die Schlusselfunktionen nach §26 sowie §§29-31 VAG sind eingerichtet, mit den
vorgeschriebenen Aufgaben betraut und mit angemessenen Ressourcen ausgestattet.

Der Vorstand hat ein Gremium (System of Governance Assessment Committee) eingerichtet, das
die Beurteilung des Governance-Systems unterstitzt. Der Vorstand kommt auf Basis der
Einschatzung des Gremiums zu dem Schluss, dass das Governance-System der E+S Riick der Art,
dem Umfang und der Komplexitat ihrer Geschaftstatigkeiten inharenten Risiken angemessen ist.

In Abschnitt B werden die einzelnen Elemente des Governance-Systems der E+S Rick erlautert.

C. Risikoprofil

Die E+S Rick geht im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit eine Vielzahl von Risiken ein. Diese
Risiken werden bewusst Ubernommen und aktiv gesteuert. Im Einzelnen handelt es sich um
versicherungstechnische Risiken der Schaden-, Unfall- und Personenversicherung, um
Kapitalmarktrisiken,  Liquiditatsrisiken ~und um  Forderungsausfallrisiken.  Durch  den
Geschéaftsbetrieb entstehen zudem operationelle, strategische und Reputationsrisiken. In
Abschnitt C beschreiben wir die Ursache dieser Risiken und den Umgang mit ihnen. Wir erlautern
zusatzlich, wie wir mit potenziellen zukunftigen Risiken (Emerging Risks) umgehen.

E+S Ruck | Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage
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Risikolandschaft der E+S Riick

Preis-/Pramienrisiko Langlebigkeits- und

Katastrophenrisiko E’ Sterblichkeitsrisiko
Reserverisiko Invaliditats- und

| | Berufsunfahigkeits-

risiko
Versicherungstechnische Risiken Stornorisiko
Katastrophenrisiko
| Kostenrisiko

Banken
Wahrungsrisiko
Kredit- und

Zedenten o Aktienkursrisiko
L o Risikolandschaft o
Retrozessionare Forderungsausfalirisiken [l " — Zinsrisiko
der E+S Riick L
Immobilienrisiko

Spreadrisiko

Machhaltigkeits- und / \ Betriebsausfallrisiko
Reputationsrisiko Geschaftsprozess- und
Strategisches Risiko Datenqualitatsrisiko
Liquiditatsrisiko
Zukiinftige Risiken

Compliance-Risiko
Betrugsrisiko

Personalrisiko
Informationssicherheitsrisiko
Ausgliederungsrisiko

Die E+S Ruck wendet die Volatilitatsanpassung gemal § 82 VAG an.

Dies soll dazu dienen, die Auswirkung von temporaren Wertschwankungen am Anleihenmarkt
aufgrund von Anderungen der Kreditaufschldge zu mindern. Um diesen Effekt bei der Berechnung
des Risikokapitals angemessen abzubilden, verwendet die E+S Rlick die dynamische
Volatilitdtsanpassung im internen Modell.

Die Solvenzkapitalanforderung (SCR) zum Stichtag 31. Dezember 2023 ist in der folgenden
Tabelle  dargestellt. Das SCR beinhaltet die  Auswirkungen der dynamischen
Volatilitdtsanpassungen fur beide Stichtage. Die Auswirkungen der Volatilitdtsanpassung werden in
Abschnitt D.2 und im Anhang-QRT S.22.01.21 separat gezeigt.

Solvenzkapitalanforderung — Aufteilung nach Risikokategorien

Werte in TEUR m 2022

Versicherungstechnisches Risiko — Schaden-Riickversicherung 1.085.626 869.061
Versicherungstechnisches Risiko — Personen-Ruickversicherung 22.517 20.559
Marktrisiko 714.789 756.623
Forderungsausfallrisiko 23.759 26.555
Operationelles Risiko 50.637 47.636
Diversifikation -539.474 —450.833
Gesamtrisiko (vor Steuern) 1.357.854 1.269.601
Latente Steuern 438.662 402.056
Gesamtrisiko (nach Steuern) 919.193 867.544

Aktuell sind unsere grofiten Einzelrisiken die Kredit- und Spreadrisiken innerhalb der Marktrisiken,
die Reserve- und die Katastrophenrisiken innerhalb der versicherungstechnischen Risiken der
Schaden-Ruckversicherung.

E+S Ruck | Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage
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Das Gesamtrisiko ist im Verlauf des Jahres 2023 gestiegen. Dies ist vor allem eine Folge des
Anstiegs im Naturkatastrophenrisiko aufgrund der zuséatzlichen Plankapazitaten fur das Jahr 2024
und der Erneuerung der Retrozessionen zum 1. Januar 2024.

Die wesentlichen Uberwachungs- und Steuerungsmechanismen sind in Abschnitt C dargestellt.

D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Fir die Berechnung der anrechenbaren Eigenmittel bewertet die E+S Rick die
Vermobgensgegenstande und Verbindlichkeiten nach den Vorgaben der §§ 74 ff. VAG, d. h. gemaf
Solvency II.

Die Bewertung fur Solvabilitatszwecke erfolgt grundsatzlich zum beizulegenden Zeitwert
(Marktwert). Soweit IFRS-Werte den beizulegenden Zeitwert angemessen widerspiegeln, finden
diese Anwendung.

In Abschnitt D.2 werden die Bewertungsansatze zur Berechnung der versicherungstechnischen
Ruickstellungen dargelegt. Versicherungstechnische Rickstellungen gemafls  Solvency Il
unterscheiden sich signifikant vom Ruickstellungsbegriff unter HGB, sowohl hinsichtlich der Struktur
als auch in Bezug auf die Berechnungsvorschriften. Eine Uberleitung zwischen den HGB-
Ruckstellungen und den unter Solvency |l berechneten Riickstellungen wird ebenso dargestellt wie
ein Vergleich der aktuellen Ruckstellungen unter Solvency Il mit dem Vorjahr.

Die Bewertung erfolgt jeweils unter Einbeziehung der Volatilitatsanpassung. Weitere Malinahmen
fur langfristige Verbindlichkeiten oder Ubergangsmafnahmen finden keine Anwendung.

In Abschnitt D werden die Details der Bewertung fir Solvabilititszwecke erlautert.

E. Kapitalmanagement

Die E+S Rick strebt an, jederzeit eine Solvenzquote von mindestens 200 % vorzuhalten und geht
damit Uber die aufsichtsrechtlichen Anforderungen von 100 % hinaus. Zuséatzlich ist ein
Schwellenwert von 220 % definiert. Bei Unterschreitung des Schwellenwertes wird die E+S Ruck
Kapitalmalinahmen, also entweder eine Starkung der Eigenmittel oder eine Reduktion des Risikos
oder beides, erwagen.

Die Solvenzquote mit und ohne Anwendung der Volatilitdtsanpassung wird fortwahrend Gberwacht.
Ihre Veranderung wird im Rahmen der Planung bericksichtigt und mdgliche Veranderungen der
Solvenzquote, welche durch gréRere Transaktionen hervorgerufen werden kénnen, werden im
Vorhinein geprift. Im Geschéaftsjahr 2023 lag die Solvenzquote zu jeder Zeit deutlich oberhalb des
Schwellenwertes von 220 %. Weitere Angaben zur Ermittlung der Solvenzquote finden sich in
Abschnitt E.

Eigenmittel umfassen die Basiseigenmittel, die sich aus dem Grundkapital, dem Emissionsagio und
dem Uberschuss der Vermdgenswerte (ber die Verbindlichkeiten zusammensetzen.
Nachrangkapital und ergénzende Eigenmittel verwendet die E+S Rick zum 31. Dezember 2023
nicht. Die verfigbaren Eigenmittel betragen zum Stichtag auf TEUR 2.768.873.

Die E+S Ruck verwendet ein genehmigtes vollstadndiges internes Modell zur Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung. Die einzelnen Risikokategorien sind dabei an die Risikomodule der

E+S Ruck | Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage
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Standardformel angelehnt. Das interne Modell findet Verwendung in einer Vielzahl von Steuerungs-
und Entscheidungsprozessen. In regelmafligen Abstdnden wird die zuklnftige Entwicklung der
Solvenz- und Mindestkapitalanforderung im Rahmen des Planungsprozesses prognostiziert.

In Abschnitt E werden die Details zum Kapitalmanagement erlautert.

10
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A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A1 Geschaftstatigkeit
A.1.1 Geschéaftsmodell

Die E+S Riick betreut als ,Der Rickversicherer fir Deutschland“ innerhalb des Hannover Riick-
Konzerns den deutschen Markt. Wir bieten ein auf die Besonderheiten dieses Marktes fokussiertes
Angebot. Das Ruckversicherungsgeschaft betreiben wir in allen Sparten der Schaden-
Ruckversicherung sowie der Personen-Ruckversicherung.

Daruber hinaus ubernimmt die E+S Ruck im Zuge der Risikodiversifizierung auch internationales
Geschaft in der Schaden-Ruckversicherung uber eine Quotenabgabe der Hannover Ruck.

Die fur den gesamten Konzern gultige Strategie unterstutzt unsere Ambition: unsere fuhrende Rolle
als Rickversicherer fir Deutschland durch Kontinuitat und Innovation profitabel weiterzuentwickeln.
Unsere Geschaftsaktivitaten konzentrieren sich darauf, den Kunden mit seinen Anliegen in den
Fokus zu stellen.

Dank unserer exzellenten Kapitalausstattung, unserer Expertise sowie der Kontinuitat unserer
Geschéaftsbeziehungen sind wir als E+S Rick in unserem Heimatmarkt als fihrender
Ruckversicherer und verlasslicher Partner etabliert. Unser Ziel ist eine langfristige und verlassliche
Partnerschaft mit unseren Kunden, bei der wir unsere Profitabilitatsziele stets im Blick behalten.
Unsere Geschaftspartner koénnen sich unserer vollen I6sungsorientierten Unterstitzung und
Wertschatzung sicher sein. Um unsere fuhrende Rolle weiter auszubauen, streben wir danach, uns
kontinuierlich weiter zu verbessern. Bewahrte Starken im Rickversicherungsgeschaft werden
durch zielgerichtete Innovationen und Investitionen in neue Themenfelder weiter ausgebaut.

Der Vorstand steuert auch unter Zuhilfenahme des Risikomanagements das Unternehmen mit dem
Ziel, Geschaftsmdglichkeiten wahrzunehmen und dabei eine langfristige Finanzstarke
sicherzustellen. Dies geschieht auf Basis eines klar definierten Risikoappetits.

A.1.2 Ertragslage und wesentliche Geschaftsvorfille

Die in diesem und den folgenden Absatzen von Abschnitt A angegebenen Werte wurden — so wie
es Art. 293 Abs. 2 DVO fordert — nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) ermittelt.
Wir weisen darauf hin, dass die Bilanzierungsregeln gemal HGB deutlich von denen unter
Solvency Il abweichen.

Das Ergebnis der E+S Riick blieb im Geschéaftsjahr 2023 unter den selbst gesetzten Erwartungen.
Das Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit betrug TEUR 53.617 und lag damit deutlich unter
dem Niveau des durch positive Einmaleffekte beginstigten Vorjahres. Die E+S Rick konnte
dennoch einen Jahresuberschuss von TEUR 21.400 erzielen. In der Vertragserneuerung zum
1. Januar 2023 konnte die E+S Rick deutliche Preiserhdhungen und Konditionsverbesserungen
erzielen.

Die Netto-Grof3schadenbelastung stieg auf TEUR 223.922 und lag damit fur das Geschéaftsjahr
2023 innerhalb des GroRRschadenbudgets von TEUR 225.000. Die groRte Schadenbelastung fir die
E+S Rick ergab sich mit TEUR 37.244 aus dem Erdbeben in der Tirkei, gefolgt von dem Unwetter
und Hagel in Italien mit TEUR 26.696. Der jingste Wintersturm ,Zoltan/Pia“, der Europa im
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Dezember traf, sowie die darauffolgenden Uberflutungen verursachten Belastungen in Hohe von
TEUR 20.000.

Die Vielzahl an Herausforderungen fordert die Nachfrage nach hochwertigem
Ruckversicherungsschutz, wie ihn die E+S Rick bietet. Entsprechend setzte sich das Wachstum
unseres Geschafts weiter fort.

Das Kapitalanlageergebnis betrug TEUR 152.840 und lag damit unter dem Niveau des Vorjahres,
dessen aulRergewohnlich hohe Realisierungsgewinne im Berichtszeitraum allerdings durch starke
ordentliche Ertrage und niedrigere Abschreibungen zum Teil kompensiert werden konnten. Bei
leicht gestiegenem Bestand konnten wir sowohl die ordentlichen Kapitalanlageertrage aus
festverzinslichen Wertpapieren als auch die Depotzinsertrage deutlich steigern. Das
Realisationsergebnis lag mit TEUR -5.644 deutlich unter dem des Vorjahres, das erheblich durch
die Einbringung nicht-notierter Unternehmensbeteiligungen in ein Gemeinschaftsunternehmen mit
der Minchener Riickerversicherungs-Gesellschaft AG gepragt war. Im Gegensatz zum Vorjahr
wurden abseits der ublichen Portfoliopflege deutlich weniger Eingriffe in das Portfolio
vorgenommen und lediglich einzelne Marktopportunitdten wahrgenommen. Die saldierten Zu- und
Abschreibungen beliefen sich auf TEUR -6.195. Die Depotzinsertrage bewegten sich mit
TEUR 32.184 leicht Uber dem Niveau des Vorjahres. Die Nettoverzinsung der selbstverwalteten
Kapitalanlagen belief sich auf 1,4 % p. a.

A.1.3 Sitz, Aufseher und Wirtschaftspriifer

Die E+S Ruck ist eine Aktiengesellschaft (AG) mit Sitz in der Karl-Wiechert-Allee 50, 30625
Hannover, Deutschland. Die Hannover Rick SE hat ihren Sitz ebenfalls in der Karl-Wiechert-
Allee 50, 30625 Hannover, Deutschland. Die Talanx AG hat ihren Sitz am HDI-Platz 1, 30659
Hannover, Deutschland.

Die Hannover Rick Beteiligung Verwaltungs-GmbH (HR BV), Hannover halt eine unmittelbare und
mittelbare Mehrheitsbeteiligung von gerundet 64,8 % an der E+S Rick. Die HR BV wird zu 100 %
von der Hannover Rick SE, Hannover gehalten. Gerundet 50,2 % der Aktien der Hannover Riick
werden von der Talanx AG, Hannover, gehalten, die wiederum mit 76,7 % mehrheitlich dem HDI
Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G. (HDI), Hannover, gehort.

Sowohl die E+S Ruck, die Hannover Rick als auch die Talanx bzw. der HDI unterliegen der
Aufsicht der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Anschrift der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht:
Graurheindorfer Straf’e 108, 53117 Bonn, Deutschland
alternativ: Postfach 1253, 53002 Bonn, Deutschland

Kontaktdaten der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht:
Tel.: 0228 / 4108 — 0, Fax: 0228 / 4108 — 1550
E-Mail: poststelle@bafin.de, De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Der bestellte (Konzern-)Abschlussprifer der E+S Rick ist die PricewaterhouseCoopers GmbH,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Fuhrberger StralRe 5, 30625 Hannover.
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A.1.5 Gruppenstruktur

Die E+S Ruck gehdrt zur Hannover Riick-Gruppe. Die Gruppenstruktur der Hannover Riick besteht
aus Uber 170 Tochtergesellschaften, Niederlassungen und Reprasentanzen weltweit mit insgesamt
3.756 Mitarbeitenden.

E+S Riick als Teil des Hannover Riick-Konzerns

Streubesitz e ® —_— Talanx AG"
== hannover re —=

64,8 %
8 deutsche . >170 Tochtergesellschaften,
Erstversicherer — e+s rUC’( Niederlassungen und
351 % Reprasentanzen weltweit
Inlandsgeschaft Internationales Geschéft
1) Mehrheitseigentumer HDI V.a.G
Tochtergesellschaften, Niederlassungen
[ Anteilseigner

A.1.6 Wichtige verbundene Unternehmen

Die fir uns wesentlichen Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sind
nachfolgend aufgefuhrt:

Wichtige verbundene Unternehmen

Unternehmen mit Sitz in Deutschland:

HR Al Komplementar GmbH, Hannover/Deutschland

Hannover Re Euro RE Holdings GmbH, Hannover/Deutschland

Hannover Re Global Alternatives GmbH & Co. KG, Hannover/Deutschland

Hannover RE AA PE Partner Il GmbH & Co. KG, Hannover/Deutschland

Unternehmen mit Sitz im Ausland:

Hannover Re Real Estate Holdings, Inc., Orlando/USA

Beteiligungen:

Neue SEBA Beteiligungsgesellschaft mbH, Nirnberg/Deutschland

WeHaCo Unternehmensbeteiligungs-GmbH, Hannover/Deutschland

Hannover Re Euro PE Holdings Il GmbH & Co. KG, Hannover/Deutschland

VST Gesellschatft fiir Versicherungsstatistik mit beschrankter Haftung, Hannover/Deutschland

Joint HR MR Private Equity GmbH, Miinchen/Deutschland

Hannover Re Euro PE Holdings GmbH & Co. KG, Hannover/Deutschland

Hannover America Private Equity Partners Il GmbH & Co. KG, Hannover/Deutschland
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A.2 Versicherungstechnische Leistung

Im Geschéaftsjahr 2023 hat die E+S Rick bei versicherungstechnischen Ertrdgen in Héhe von
TEUR 2.750.120 gegenuber TEUR 2.914.317 im Jahr 2022 sowie versicherungstechnischen
Aufwendungen in  Hoéhe von TEUR 2.726.029 (Vorjahr: TEUR 2.832.629) ein
versicherungstechnisches Gesamtergebnis in Hoéhe von TEUR 24.091 nach TEUR 81.688 im
Vorjahr erwirtschaftet.

Aufgeschlisselt nach den Sparten gemall Anhang | DVO ergibt sich die nachfolgende Aufteilung
des versicherungstechnischen Ergebnisses (netto) fir die Geschaftsjahre 2022 und 2023:

Versicherungstechnisches Ergebnis (netto) — Aufteilung nach Sparten
in TEUR

120.000

81.688

65.196

80.000

o
3 n
~ «
=3
2 n

40.000

0

-40.000

-80.000

-93.505

-120.000

-160.000

Gesamt

Einkommensersatz-
versicherung
Arbeitsunfall-
versicherung
Kraftfahrzeughaft-
pflichtversicherung
Sonstige Kraftfahrt-
versicherung
See-, Luftfahrt- und
Transportversicherung
Feuer- und andere
Sachversicherungen
Allgemeine
Haftpflichtversicherung
Kredit- und Kautions-
versicherung
Rechtsschutz-
versicherung
Lebensriick
versicherung
Ubrige Sparten

Versch. finanzielle Verluste

2023 Einzelsparte 2023 Gesamt
2022 Einzelsparte - 2022 Gesamt

Gemessen am versicherungstechnischen Gesamtergebnis im Geschéftsjahr 2023 sind die Sparten
Arbeitsunfallversicherung (TEUR 25.028), sonstige Kraftfahrtversicherung (TEUR -23.975), Feuer-
und andere Sachversicherungen (TEUR -14.419), Kredit- und Kautionsversicherung (TEUR 14.333)
sowie Lebensruckversicherung (TEUR 18.860) bedeutsam.

Die verdienten Pramien in der Sparte Arbeitsunfallversicherung befinden sich auf Vorjahresniveau
(TEUR 26.825 nach TEUR 26.976). Die Aufwendungen fur Versicherungsfalle stellen sich im
Geschéftsjahr positiv dar (TEUR 3.837 nach TEUR -24.155), was auf eine Reserveaufldsung
zuruckzufuhren ist. Die Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb befinden sich ebenfalls in
etwa auf Vorjahresniveau (TEUR 5.634 nach TEUR 5.757).

Das versicherungstechnische Ergebnis 2023 in der Sparte Feuer- und andere Sachversicherungen
erholt sich etwas (TEUR -14.419 nach TEUR -93.505) und ergibt sich im Wesentlichen aus
konzerninternem Geschaft. Neben sinkenden verdienten Nettopramien (TEUR 1.314.690 nach
TEUR 1.365.982) verringern sich vor allem die Aufwendungen flir Versicherungsfalle
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(TEUR -879.903 nach TEUR-1.082.491) wahrend sich die Aufwendungen fir den
Versicherungsbetrieb (TEUR -441.161 nach TEUR -369.113) erhéhen. Die Sparte ist im
Geschéftsjahr stark von GroRschaden belastet — als bedeutsamste Grof3sschaden verzeichnen wir
im Jahr 2023 das Erdbeben in der Tlrkei und das Unwetter in Italien. Die Beendigung eines grofen
strukturierten Versicherungsvertrags fuhrt zu einer Verschiebung zwischen den Aufwendungen fir
Versicherungsfalle (Entlastung) und Aufwendungen flir den Versicherungsbetrieb (Belastung).

2023 verzeichnet die Sparte Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung einen weiteren Rlckgang der
verdienten Nettopramien (TEUR 257.147 nach TEUR 291.529) durch eine erhdhte konzerninterne
Retrozession; diese belduft sich im Jahr 2023 auf TEUR 224.454. Die hoheren Aufwendungen flr
Versicherungsfalle (TEUR -201.102 nach TEUR -181.285) im Berichtsjahr sind beeinflusst durch
Frequenzschaden aus Deutschland und der zeitversetzten Abrechnung der o. g. konzerninternen
Retrozession.

Die Sparte Sonstige Kraftfahrtversicherung zeigt ein negatives Ergebnis von TEUR -23.975 (nach
TEUR -16.121) und ist im Geschaftsjahr Uberdurchschnittlich stark von GroRschaden (Sturme
Deutschland und Europa) betroffen.

Zur Allgemeinen Haftpflichtversicherung: Aus dem Retrozessionsvertrag mit der Hannover Ruck
resultiert der Groliteil des Pramienriickgangs (TEUR 512.949 nach TEUR 557.556) aufgrund der
Reduzierung der Retrozessionsquote von 14 % auf 13% im Jahr 2023. Das
versicherungstechnische Ergebnis normalisiert sich mit TEUR 258, nach einem sehr positiven
Ergebnis im Vorjahr (TEUR 50.358). Die Aufwendungen fur Versicherungsfalle sind durch
Abwicklungsverluste von zwei groRen Altschaden belastet.

Die Sparte See,- Luftfahrt- und Transportversicherung stellt sich im Geschéaftsjahr unauffallig dar.
Die verdienten Nettopramien (TEUR 109.973 nach TEUR 108.478) erhdhen sich leicht. Die
Aufwendungen flr Versicherungsfalle (TEUR -73.442 nach TEUR -31.981) kehren auf ein
normales Niveau zuruck. Das Spartenergebnis ist leicht negativ (TEUR -189 nach TEUR 49.160).
Das Geschaft stammt Uberwiegend aus dem Retrozessionsvertrag mit der Hannover Riick.

Das Geschaft in der Kredit- und Kautionsversicherung stammt ebenfalls Uberwiegend aus dem
Retrozessionsvertrag mit der Hannover Rick. Neben konstanten verdienten Nettopramien
(TEUR 125.479 nach TEUR 125.207) erhdhen sich die Aufwendungen fir Versicherungsfalle
(TEUR -55.317 nach TEUR-32.061), was im Wesentlichen auf den Wegfall von
Reserveauflésungen im Vorjahr zurtckzufihren ist, welche im Zusammenhang mit Covid-19
vorgenommen wurden. Die Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb verandern sich kaum
(TEUR -55.829 nach
TEUR -53.170).

Unter der Sparte ,Verschiedene finanzielle Verluste® werden insbesondere sonstige
Vermobgensschaden und sonstige Betriebsunterbrechungen ausgewiesen. Das
versicherungstechnische Ergebnis  stellt  sich im  Wesentlichen aufgrund  von
Schadenaufwendungen im Zusammenhang mit der Covid-19-Pandemie negativ dar (TEUR -6.009
nach TEUR -20.273).

Das Geschéaft in der Sparte Lebensriickversicherung stammt Uberwiegend aus konzerninternem
Geschaft aus dem Talanx-Konzern. Die verdiente Nettopramie reduziert sich auf TEUR 70.569 von
TEUR 114.319 im Vorjahr. Das versicherungstechnische Ergebnis ist stabil (TEUR 18.860 nach
TEUR 16.794).

Unter ,,Ubrige Sparten® werden die Geschéaftsbereiche Krankheitskostenversicherung,
Beistandsversicherung und Krankenrickversicherung zusammengefasst.
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Nach geografischen Regionen gegliedert verteilt sich das versicherungstechnische Ergebnis (netto)
wie folgt:

Versicherungstechnisches Ergebnis (netto) — Aufteilung nach geografischen Regionen
in TEUR
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Gesamt

2023 einzelne Region 2023 Gesamt
2022 einzelne Region - 2022 Gesamt
Auch in diesem Jahr resultiert das versicherungstechnische Gesamtergebnis im Wesentlichen aus

Deutschland mit TEUR 147.074. Die Schadenbelastung im Zusammenhang mit Gro3schaden 2023
ist fur Deutschland im Geschaftsjahr eher gering ausgefallen.

Die regionale Zuordnung der Ergebnisse ergibt fir Amerika eine Ertragsverschlechterung von
TEUR -23.423 auf TEUR -96.395. Das negative versicherungstechnische Ergebnis resultiert im
Wesentlichen aus hohen Retrozessionskosten fir Schutzdeckungen. Das Europa-Geschaft ohne
Inland stellt sich negativ dar (TEUR -28.679 nach TEUR 21.855). Die Ertragsentwicklung der
Geschafte mit Zedenten aus der restlichen Welt hat sich im Jahr 2023 mit TEUR 2.091 gegenuber
TEUR -19.946 verbessert.

A.3 Anlageergebnis

Als Versicherungsunternehmen legen wir den Fokus bei der Steuerung unserer Kapitalanlagen
naturgemal vorrangig auf den Werterhalt und messen der Stabilitdt der daraus erzielten Rendite
eine hohe Bedeutung bei. Deshalb richten wir unser Kapitalanlagenportfolio an den Grundsatzen
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eines ausgewogenen Risiko- / Ertragsverhaltnisses und einer breiten Diversifikation aus. Mit einem
insgesamt risikoarmen Mix spiegeln unsere Kapitalanlagen sowohl die Wahrungs- als auch
Laufzeitenzusammensetzung unserer Verbindlichkeiten wider. Unser Portefeuille enthalt aktuell
einen hohen Anteil festverzinslicher Wertpapiere, sodass Kredit- und Spreadrisiken den héchsten
Anteil am Marktrisiko haben.

Im Berichtszeitraum entwickelten sich unsere Kapitalanlagen weitestgehend zufriedenstellend und
entsprechend unseren Erwartungen, obwohl zahlreiche geo- und wirtschaftspolitische
Herausforderungen weiterhin fir Unruhe sorgten. Nach den sehr starken Zinsanstiegen des
Vorjahres waren zum Ende des Berichtszeitraums in unseren Hauptwahrungsraumen vor allem in
mittleren und langeren Laufzeiten Zinsrlickgange zu verzeichnen, wahrend kurzfristige Zinsen
weiter anstiegen, sodass sich deutlich inverse Zinskurven ergaben. Unseren Kapitalanlagen kam
dabei zugute, dass wir uns schon zu Beginn des Vorjahres in Ausrichtung auf die Wirkungen der
Zentralbankaktivitaten bezlglich der Kreditrisiken defensiver positioniert hatten.

Auch wenn sich die im Vergleich zur Vergangenheit weiterhin hohen Zinsen zunachst
wertmindernd auf die Marktwerte unserer festverzinslichen Wertpapiere auswirken, profitierten wir
von dem insgesamt gestiegenen Niveau bei der Neu- und Wiederanlage. So konnten wir bei einem
leicht gestiegenen Bestand sowohl die ordentlichen Kapitalanlageertrage aus festverzinslichen
Wertpapieren als auch die Depotzinsertradge deutlich steigern. Das Realisationsergebnis lag mit
TEUR -5.644 (TEUR 136.944) deutlich unter dem des Vorjahres, das erheblich durch die
Einbringung nicht-notierter Unternehmensbeteiligungen in ein Gemeinschaftsunternehmen mit der
Mianchener Rickversicherungs-Gesellschaft AG gepragt war. Im Gegensatz zum Vorjahr wurden
abseits der uUblichen Portfoliopflege deutlich weniger Eingriffe in das Portfolio vorgenommen und
lediglich einzelne Marktopportunitaten wahrgenommen.

Die saldierten Zu- und Abschreibungen beliefen sich auf TEUR -6.195 (TEUR -18.213). Im Vorjahr
wurden vermehrt festverzinsliche Titel, bei denen es sich um russische oder ukrainische Emittenten
oder um Emittenten aus dem chinesischen Immobilienbereich handelte, abgeschrieben. Die
Depotzinsertrage bewegten sich mit TEUR 32.184 leicht Uber dem Niveau des Vorjahres
(TEUR 25.068).

Insgesamt ergab sich somit mit TEUR 152.840 ein Kapitalanlageergebnis unter dem Niveau des
Vorjahres (TEUR 244.013), dessen aullergewodhnlich hohe Realisierungsgewinne im
Berichtszeitraum allerdings durch starke ordentliche Ertrage und niedrigere Abschreibungen zum
Teil kompensiert werden konnten. In den folgenden Ubersichten ist dargestellt, wie sich das
Kapitalanlageergebnis der E+S Rick gemal HGB auf die einzelnen Vermdgenswertklassen nach
Solvency Il aufgliedert und welchen Anteil dabei jeweils Ertrage und Aufwendungen haben.

Ertrage aus Kapitalanlagen

Werte in TEUR Ordentllghe Abgapgs- . Zu- Sonsyge
Ertrage gewinne schreibungen Ertrage
Immobilien, Sachanlagen und Vorréate fiir den
. 190
Eigenbedarf
Immobilien (aul3er Eigenbedarf) 1.713
Anteile an verbundenen Unternehmen
. P o 3.173
einschlief3lich Beteiligungen
Aktien notiert
Aktien nicht notiert
Staatsanleihen 47.644 7.731
Unternehmensanleihen 59.647 611 23
Strukturierte Schuldtitel
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Besicherte Wertpapiere 17.930 590

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 10.481 8 761

Derivate

Darlehen 3.906 3

Einlagen auRer Zahlungsmittelaquivalenten 1.224

Depotforderungen 32.184

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 617

Summe 178.708 8.943 784 0
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

Werte in TEUR Abschreibungen Abgangsverluste Aufweﬁggr?ggﬁ
:Er?gn;ﬁggde;;fSachanlagen und Vorréte flr den _42 _o75
Immobilien (aufl3er Eigenbedarf) -381 —2.478
Anteile an verbundenen Unternehmen

einschliefllich Beteiligungen —2.744

Aktien notiert

Aktien nicht notiert

Staatsanleihen -2 -1.249 -6.483
Unternehmensanleihen —2.665 -13.182 -3.892
Strukturierte Schuldtitel

Besicherte Wertpapiere —481
Organismen fiir gemeinsame Anlagen -982 -294
Derivate -12
Darlehen -163 -156 -103
Einlagen auRer Zahlungsmittelaquivalenten -5
Depotforderungen

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -8
Summe —-6.980 -14.586 -14.030

Unter ,Sonstigen Aufwendungen® sind sowohl die Gebuhren fir die Kapitalanlageverwaltung
enthalten als auch Bank- und Depotgebihren. Soweit diese nicht getrennt fir einzelne Asset-
Klassen erhoben werden, sind sie in der Tabelle auf die einzelnen Posten verteilt entsprechend

deren Anteil an den ordentlichen Ertragen.

Ergebnis aus Kapitalanlagen

Werte in TEUR Ertrdge  Aufwendun- Summe Ertrdge  Aufwendun- Summe

gesamt gen gesamt gesamt gen gesamt
Immobilien, Sachanlagen und
Vorrite fiir den Eigenbedarf s e —2 195 —364 —169
Immobilien (aufer 1713 _2.859 _1.146 1.755 3272 1517
Eigenbedarf)
Anteile an verbundenen
Unternehmen einschlieRlich 3.173 —2.744 429 222.819 -2.093 220.726
Beteiligungen
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Aktien notiert

Aktien nicht notiert

Staatsanleihen 55.375 -7.734 47.641 37.774 -122.106 —84.332
Unternehmensanleihen 60.281 -19.738 40.543 68.422 -36.031 32.391
Strukturierte Schuldtitel

Besicherte Wertpapiere 18.520 —-481 18.039 8.505 —442 8.063
g;?:é‘;me“ fir gemeinsame 11.250 -1.275 9.975 45.420 -3.007 42.413
Derivate 0 -12 -12 338 -12 326
Darlehen 3.909 —422 3.487 722 -62 660

Einlagen aulRer

Zahlungsmittelaquivalenten 1.224 -5 1.219 514 -183 331

Depotforderungen 32.184 32.184 25.068 25.068

Zahlungsmittel und

Zahlungsmittel&aquivalente Y = il 60 - 55

Summe 188.436 -35.596 152.840 411.592 -167.577 244.015

Die E+S Rick erfasst unter HGB keine Gewinne oder Verluste direkt im Eigenkapital.

Im Posten ,Besicherte Wertpapiere® der Solvabilitatsibersicht der E+S Riick sind Verbriefungen in
Form von Collateralised Loan Obligations (CLO) erfasst. CLOs sind forderungsbesicherte
Finanzinstrumente, die aus einem in mehrere Tranchen aufgeteilten Portfolio festverzinslicher
Wertpapiere bestehen. Dabei sind grundsatzlich héhere Verzinsungen als Ausgleich flr steigende
Ausfallwahrscheinlichkeiten, durch die sich die einzelnen Tranchen unterscheiden, zu sehen. Bei
der Investition in CLOs achtet die E+SRuck innerhalb eines mehrstufigen
Risikomanagementsystems auf eine ausreichende Diversifikation der Anlagen. Hierzu sind in den
Kapitalanlagerichtlinien der E+S Rick prozentuale Maximalvolumen fir die Anlage in CLOs und
zusatzlich nochmals niedrigere Obergrenzen flr die Unterkategorie CLO Equity Tranchen
festgelegt.

Das Volumen der von der E+S Riuck zum Stichtag gehaltenen CLO-Positionen lasst sich der
folgenden Tabelle entnehmen.

Verbriefungen (Collateralised Loan Obligations)

Marktwert-
Werte in TEUR volumen

Verbriefungen (Collateralised Loan Obligations) 328.830

Summe Besicherte Wertpapiere 328.830

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten
A.4.1 Sonstige Ertrage und Aufwendungen

In den folgenden Tabellen werden die sonstigen Ertrage und Aufwendungen dargestellt. Der
Ausweis erfolgt gemal HGB.
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Werte in TEUR [ 2023 2022

Wahrungskursgewinne 13.599 3.669

Ertrage aus Dienstleistungen 7.739 6.552

Zinsen aus dem Zahlungsverkehr 1.175

Wertberichtigungen auf Abrechnungsforderungen und Retrozessionen 1.030

Sonstige Zinsertrage 331 341

Auflésung nicht-versicherungstechnischer Riickstellungen 264 317

Zinsen gemap § 233a AO 9 3.578

Ertrage aus der Abzinsung gemaR § 277 Absatz 5 HGB 5 2

Ertrage aus Kompensationen Investments 160

Ertrage aus Erstattung von Vorsteuer 88

Ertrage aus Rickversicherungsvertragen

Ertrage aus Ausbuchung Abrechnungsverbindlichkeiten

Kostenerstattungen

Ubrige Ertrage 415 355

Gesamt 24.567 15.062

Sonstige Aufwendungen

Werte in TEUR [ 2023 2022

Depotzinsen 27.189 14.529

Wertberichtigung auf Abrechnungsforderungen und Retrozessionen 17.867 3.358

Aufwendungen aus Dienstleistungen 7.739 6.552

Aufwendungen fir das Gesamtunternehmen 5.939 5.923

Wahrungskursverluste 3.129 22.026

Aufwendungen fiir Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 2.795 2.359

Zinsen gemaR § 233a AO 2.511

Zinsen aus Darlehen verbundene Unternehmen 1.680 50

Zinsen Altersversorgung 1.360 1.285

Ubrige Zinsen 726 658

Zinsen Contract Deposits 552

Zinsen Repurchase Agreement 345

Aufwendungen aus der Aufzinsung gemaR § 277 Absatz 5 HGB 2 2

Aufwendungen aus Riickversicherungsvertragen 7

Aufwendungen fir Akkreditive

Aufwendungen aus risikolimitierten Vertragen

Ubrige Aufwendungen 223 290
72.057 57.039

davon ab: Technischer Zins 722 767

Gesamt 71.335 56.272

A.4.2 Wesentliche Leasing-Vereinbarungen

Es bestehen keine Operating- oder Finanzierungs-Leasing-Vereinbarungen.
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A.5 Sonstige Angaben

Sonstige Angaben, die einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit und Leistung der
E+S Ruck haben, liegen nicht vor.
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B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

Zwischen der E+S Rick und der Hannover Riick besteht eine Verwaltungsgemeinschaft, die sich
auf alle Funktionen beider Unternehmen erstreckt. Die einzelnen Hauptelemente des Governance-
Systems werden im Folgenden beschrieben.

B.1.1 Governance-Struktur
B.1.1.1 Aufbau des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans

Unser Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan setzt sich zusammen aus dem Vorstand
und dem Aufsichtsrat.

Der Vorstand besteht aus mindestens zwei Mitgliedern. Im Ubrigen wird die Zahl der
Vorstandsmitglieder und etwaiger stellvertretender Vorstandsmitglieder vom Aufsichtsrat
festgesetzt, der auch die Verteilung der Geschafte bestimmen kann.

Die Beschlusse des Vorstands werden mit einfacher Stimmenmehrheit gefasst, soweit nicht das
Gesetz zwingend eine grélkere Stimmenmehrheit vorschreibt.

Die folgende Ubersicht zeigt die Aufteilung der Verantwortungsbereiche auf die Mitglieder des
Vorstands zum 31. Dezember 2023:

Mitglieder des Vorstands

. Zustandigkeit des
Vorsitzender des Personen- o
- . Gesamtvorstands fiir
Vorstands Riickversicherung .
folgende Funktionen

Dr. Michael Pickel Clemens Jungsthafel Dr. Klaus Miller ]

Geschaftsbeziehung zur Finanz- und Rechnungs- Personen-Riickversicherung Compliance
Hannover Rick wesen Deutschland Interne Revision
Gremienarbeit Kapitalanlagen Risikomanagement
Controlling

Versicherungsmathematik
Koordination mit dem

Vorstand der

Hannover Riick SE

Innovationsmanagement
Informationstechnologie
Personal
Rechtsabteilung

Retrozessionen / Schutz-
deckungen fir die E+S Rick

Run-Off Solutions
Schaden-Rickversicherung
Unternehmensentwicklung

Unternehmens-
kommunikation

Verwaltung
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Weitere Informationen zu den Schlisselfunktionen (Solvency Il) befinden sich in den folgenden
Abschnitten des Kapitels B.

Der Aufsichtsrat besteht aus acht Personen. Die Aufsichtsratsmitglieder werden fir die Zeit bis zur
Beendigung der Hauptversammlung gewahlt, die Uber die Entlastung fur das vierte Geschaftsjahr
nach dem Beginn der Amtszeit beschliel3t; dabei wird das Geschaftsjahr, in dem die Amtszeit
beginnt, nicht mitgerechnet. Die Wahl gilt als abgelehnt, wenn der Gewahlte nicht in der
Hauptversammlung mindlich oder innerhalb von zwei Wochen nach der Bekanntgabe des
Wahlergebnisses schriftich die Annahme zu Handen des Vorstands erklart. Scheidet ein
Aufsichtsratsmitglied wahrend seiner Amtsdauer aus, so erfolgt die Ersatzwahl flir den Rest der
Amtsdauer des ausscheidenden Mitglieds. Jedes Mitglied des Aufsichtsrats kann sein Amt unter
Einhaltung einer vierwdchigen Kindigungsfrist auch ohne wichtigen Grund niederlegen.

Zum 31. Dezember 2023 bestand der Aufsichtsrat aus den im Folgenden aufgelisteten Mitgliedern:
Mitglieder des Aufsichtsrats und Mitgliedschaft in den Ausschiissen

Mitglieder des Ausschuss fiir Vorstands- Finanz- und .
. . - Arbeitnehmervertreter
Aufsichtsrats angelegenheiten Priifungsausschuss

Torsten Leue,
Vorsitzender X X

Klaus-Jiirgen Heitmann,
Stellvertretender X
Vorsitzender

Benita Bierstedt X
Dr. Klaus Brachmann X

Romy Jentsch X
Dr. Mathias Kleuker X

Thomas Voigt

Dr. Jan Wicke X

Patrick Seidel X

Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte Ausschusse bilden und sie — soweit gesetzlich zulassig — zu
Entscheidungen ermachtigen.

In den Aufsichtsratssitzungen lie3 der Aufsichtsrat sich die jeweils aktuelle Ergebniserwartung fir
das Geschaftsjahr 2023 vom Vorstand erlautern. Erganzende Berichterstattung erfolgte gezielt
schriftlich. Der Aufsichtsratsvorsitzende wurde vom Vorstandsvorsitzenden regelmafig uber
wichtige Entwicklungen und anstehende Entscheidungen sowie Uber die Risikolage des
Unternehmens unterrichtet. Insgesamt haben wir im Rahmen unserer gesetzlichen, satzungs- und
geschaftsordnungsmaRigen Zustandigkeit an den Entscheidungen des Vorstands mitgewirkt.

Im Geschaftsjahr 2023 waren keine Prifungsmafnahmen nach § 111 Absatz 2 Aktiengesetz (AktG)
erforderlich.
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In der Zusammensetzung des Vorstands wurden im Berichtsjahr keine Veranderungen
vorgenommen.

B.1.1.2 Schliisselfunktionen

Die folgende Grafik gibt eine Ubersicht tber die Hauptaufgaben und das Zusammenspiel der
wesentlichen Elemente des Governance-Systems inklusive der Schlisselfunktionen:

Die Organisation und das Zusammenwirken der einzelnen Funktionen im Risikomanagement sind
entscheidend fir unser internes Risikosteuerungs- und Kontrollsystem. In unserem System sind die
zentralen Funktionen des Risikomanagements eng miteinander verzahnt und die Rollen, Aufgaben
und Berichtswege sind im Sinne der sogenannten drei Verteidigungslinien klar definiert und
dokumentiert. Die erste Verteidigungslinie besteht aus der Risikosteuerung und der originaren
Risikoverantwortung auf Bereichs- bzw. Gesellschaftsebene. Die zweite Verteidigungslinie besteht
aus den Schlusselfunktionen Risikomanagement, versicherungsmathematische Funktion sowie der
Compliance- Funktion. Diese Funktionen sind fiir die prozessintegrierte Uberwachung und
Kontrolle zustandig. Die dritte Verteidigungslinie besteht aus der prozessunabhangigen
Uberwachung durch die interne Revision. Sie wird durch den Bereich Group Auditing
wahrgenommen und umfasst eine unternehmensweite Priifung und Uberwachung im Auftrag des
Vorstands.

Alle Schlisselfunktionen sind mit angemessenen Ressourcen und Kompetenzen ausgestattet. Die
Berichtswege zueinander und zum jeweiligen Ressort-Vorstand bzw. zum Gesamtvorstand sind
klar geregelt.
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Vorstand

Gesamtverantwortung fiir das unternehmensweite Risikomanagement sowie Festlegung der Risikostrategie

: :

2. Verteidigungslinie 2. Verteidigungslinie ————— — 3. Verteidigungslinie

E+S Risikokomitee Versicherungs- Compliance-
Operati isikomanage- mathematischer Funktion
ment, vachungs- und Ausschuss Umsetzung des

e cli : - i - . -
I\ocnlrdlnatlon_,grelmlun1 Uberwachungs- und Compliance-Manage-
sowie Implementierung

, : Koordinationsgremium | ment-Systems einschlief3-
und Sicherstellung einer zur versicherungs- lich der Uberwachung
ltlnter_l@hmens.w_elt mathematischen Funktion der Einhaltung aller fiir
einheitlichen Risiko- das (Rii e-
managementkultur rungsgeschaft geltenden
Gesetze und Vorschriften
-z - sowie der damit
Risiko- Versmherl:mgs- verbundenen internen
management- mathematische Vorgaben und Prozesse

funktion Funktion

Unternehmens- und g
geschaftsfeldlibergreifende Anger nheit der
Risikoiiberwachung aller verwendeten Methoden
aus Unternehmenssicht und der zugrunde
wesentlichen Risiken liegenden Modelle in
Bezug auf die Berec
der versicherungstech-
nischen Riickstellungen

Interne Revision

Prozessunabhangige
und unternehmensweite
Uberwachung

?

¢ 1. Verteidigungslinie ¢

Markt- und Servicebereiche innerhalb der Geschaftsfelder der Schaden-,
Personen-Riickversicherung und Kapitalanlagen

Risikosteuerung und originare Risikoverantwortung fiir die Risikoidentifikation
und -bewertung auf Bereichs- bzw. Gesellschaftsebene

B.1.2 Vergutungspolitik
B.1.2.1 Vergiitung des Vorstands

Hoéhe und Struktur der Vergltung des Vorstands orientieren sich an der Gréfie und Tatigkeit des
Unternehmens, seiner wirtschaftlichen und finanziellen Lage, dem Erfolg und seinen
Zukunftsaussichten sowie der Ublichkeit der Vergitung unter Beriicksichtigung des
Vergleichsumfelds (horizontal) und der Vergutungsstruktur, die ansonsten in der Gesellschaft gilt
(vertikal). Die Vergutung richtet sich darlber hinaus nach den Aufgaben des jeweiligen
Vorstandsmitglieds, seinen personlichen Leistungen und der Leistung des Gesamtvorstands.
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Ausgerichtet auf diese Ziele weist das Vergltungssystem zwei Komponenten auf: Festgehalt/
Sachbezilige sowie eine variable Verglitung. Bei der Ausgestaltung der variablen Vergitung wird
sowohl positiven als auch negativen Entwicklungen Rechnung getragen. Die Vergutung ist
insgesamt so bemessen, dass sie einer nachhaltigen Unternehmensentwicklung Rechnung tragt,
marktgerecht und wettbewerbsfahig ist. Das Vergltungsmodell sieht bei einer Zielerreichung von
100 % eine Aufteilung von circa 40 % Festvergutung und circa 60 % variable Vergutung vor.

Die erfolgs- und leistungsbezogene Vergutung (variable Vergutung) hangt von bestimmten
definierten Ergebnissen und der Erreichung bestimmter Zielvorgaben ab. Die Zielvorgaben
variieren je nach Funktion des betreffenden Vorstandsmitglieds. Die variable Vergltung besteht
aus einer Ergebnistantieme und einer Performancetantieme. Die Festsetzung der variablen
Vergutung erfolgt in der Aufsichtsratssitzung, in der der Konzernabschluss fir das abgelaufene
Geschaéftsjahr gebilligt wird.

Die Vorstandsvergutung wird auf Basis der gewahrten und geschuldeten Vergitung angeben. Die
Gesamtbezlge fur den Vorstand aus seiner Tatigkeit flr die E+S Ruck beliefen sich in Summe auf
TEUR 1.180.

B.1.2.2 Vergiitung des Aufsichtsrats

Die Vergitung des Aufsichtsrats wird von der Hauptversammlung festgelegt und ist in der Satzung
geregelt.

Im Jahr 2023 betrugen die Gesamtbezlige aller Mitglieder des Aufsichtsrats der E+S Ruick
TEUR 500.

B.1.2.3 Vergiitung der Mitarbeiter und Flihrungskrafte

Das Vergutungssystem im Fihrungskreis unterhalb des Vorstands (Management-Ebenen 2 und 3)
und fir die dem Fuhrungskreis grundsatzlich angehérenden inlandischen SchlUsselfunktionstrager
besteht neben dem Jahresfestgehalt aus einer variablen Vergutung. Diese setzt sich aus einer
kurzfristigen variablen Verglitung, der jahrlichen Bartantieme, und einer langfristigen
aktienbasierten Vergutung, dem sogenannten Share-Award-Programm, zusammen.

Fur verschiedene Mitarbeitergruppen auflerhalb des Managements besteht durch den Group
Performance Bonus (GPB) ebenfalls die Mdoglichkeit der Teilnahme an einem variablen
Vergutungssystem. Der GPB ist ein an den Unternehmenserfolg gekoppeltes Vergiutungsmodell.

B.1.3 Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Far alle mit verbundenen Unternehmen getatigten Rechtsgeschafte haben wir nach den
Umstanden, die uns zum Zeitpunkt der Vornahme der Rechtsgeschafte bekannt waren, eine
angemessene Gegenleistung erhalten. Nachteile im Sinne des § 311 AktG sind uns nicht
entstanden.

Zwischen unserem Unternehmen und der Hannover Riick besteht eine Verwaltungsgemeinschaft,
die sich auf alle Funktionen beider Unternehmen erstreckt.
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Organmitgliedern sind keine Darlehen gewahrt worden. Die Gesellschaft ist fir Organmitglieder
keine Haftungsverhaltnisse eingegangen.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche
Zuverlassigkeit

Am 16. Oktober 2015 ist die Rahmenrichtlinie der E+S Rick zur Erflllung der Fit & Proper-
Anforderungen in der Hannover Ruck-Gruppe vom Vorstand beschlossen worden.

B.2.1 Beschreibung der Anforderungen

Die fachliche Qualifikation (Fitness) der Personen mit Schllisselaufgaben ist eine der jeweiligen
Position angemessene Berufsqualifikation sowie Kenntnisse und Erfahrungen, die fur ein solides
und vorsichtiges Management und die Erfullung der Position erforderlich sind. Die Angemessenheit
wird nach dem Grundsatz der Proportionalitdt beurteilt und berlcksichtigt die unternehmens-
individuellen Risiken sowie Art und Umfang des Geschéaftsbetriebs. Es sind spezielle Fitness-
Anforderungen einzuhalten, die sich fir Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten, und fir
Mitglieder des Aufsichtsrats aus der bestehenden Aufsichtspraxis ergeben. Fir die gegenseitige
Kontrolle sind kollektive Fitness-Anforderungen festgelegt. Die Anforderungen an die fachliche
Qualifikation der Inhaber mit Schlusselfunktionen sind eng mit den Besonderheiten der jeweiligen
Governance-Aufgaben verknUpft.

Personen mit Schlisselaufgaben missen im Rahmen der persénlichen Zuverlassigkeit (Propriety)
verantwortungsvoll und integer sein und ihre Tatigkeiten pflichtbewusst und mit der gebotenen
Sorgfalt erflllen. Es durfen keine Interessenkonflikte bestehen und die Person darf sich im Vorfeld
der Ernennung / Bestellung nicht durch strafbare Handlungen als nicht zuverlassig erwiesen haben.
Die personliche Zuverlassigkeit braucht nicht positiv nachgewiesen zu werden. Sie wird unterstellt,
wenn keine Tatsachen erkennbar sind, die Unzuverlassigkeit begriinden. Unzuverlassigkeit ist nur
anzunehmen, wenn personliche Umstande nach allgemeiner Lebenserfahrung die Annahme
rechtfertigen, dass diese die sorgfaltige und ordnungsgemafRe Auslbung der Funktion
beeintrachtigen kénnen.

Fur die E+S Rlck wird der Kreis der Personen mit Schllisselaufgaben unterschieden nach
Personen, die

e das Unternehmen tatsachlich leiten (Vorstandsmitglieder) inklusive Hauptbevollmachtigte
einer EU- / EWR-Niederlassung;

e andere Schlisselaufgaben innehaben (Mitglieder des Aufsichtsrats, Inhaber einer der
Schlisselfunktionen Compliance, interne Revision, Risikomanagement,
Versicherungsmathematik).

Diese Personen haben unter Berlcksichtigung ihrer unterschiedlichen Rollen ihre fachliche
Qualifikation in verschiedenen Bereichen nachzuweisen:

Ausbildung

Praktische Kenntnisse
FUhrungserfahrung
Sprachkenntnisse
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e Erforderliches Fachwissen bezogen auf die entsprechende Schlliisselaufgabe
o Kollektive Anforderungen

Die fachlichen und persdnlichen Anforderungen an die Mitglieder des Aufsichtsrats sind seit 2017
in einer Richtlinie geregelt.

Fir den Fall, dass Schlusselfunktionen ausgegliedert werden, sind hierflr generelle Anforderungen
in einer Gruppenrichtlinie definiert. Es ist seitens des ausgliedernden Unternehmens Sorge zu
tragen, dass die Personen des Dienstleisters, die flr die Schllsselaufgabe verantwortlich sind,
ausreichend fachlich qualifiziert und personlich zuverlassig sind. Das ausgliedernde Unternehmen
hat zu diesem Zweck nach aufsichtsrechtlichen Vorgaben einen Ausgliederungsbeauftragten zu
bestellen, der ggf. gegeniber der Aufsichtsbehdrde als verantwortliche Person fir die jeweilige
Schlisselfunktion im Unternehmen entsprechend anzeigepflichtig ist. Der Uberwachende
Ausgliederungsbeauftragte zeigt sich hierbei verantwortlich fur die ordnungsgemafie Erfullung der
Aufgaben, die mit der Ausgliederung der Schllisselaufgabe in Verbindung stehen.

Im Jahr 2023 waren keine Schlisselfunktionen ausgegliedert.

B.2.2 Beurteilungsverfahren

Die Anforderungen und Berichtsprozesse gegeniber der Aufsichtsbehdrde entsprechen den
aktuellen, auf den BaFin-Merkblattern zur fachlichen Eignung und Zuverlassigkeit beruhenden
Standardprozessen.

Gemal der Rahmenrichtlinie zur Erflllung der Fit & Proper-Anforderungen wird im Vorfeld einer
Besetzung fur Positionen von Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere
Schlisselaufgaben innehaben, ein detaillierter Lebenslauf angefordert sowie ein Anforderungsprofil
festgelegt, das die Nachweise zu notwendigen Qualifikationen auflistet und beschreibt. Die
Rahmenrichtlinie enthalt im Anhang eine Checkliste fur die Prifung der Fit & Proper-Anforderungen
dieser Personen. Das Anforderungsprofil umfasst den Nachweis folgender Mindestanforderungen:

Beschreibung der Position mit Schlisselaufgaben:

e Leistungskatalog (Stellenbeschreibung)
e Entscheidungs- und Weisungsbefugnisse
¢ Mal an Personalverantwortung

Fachliche Qualifikation (allgemein):

Ausbildungsniveau (kaufmannische oder berufsspezifische Ausbildung)
Hochschulabschluss oder Berufsstandards (wie z. B. fur Revisoren oder Aktuare)

Kenntnis und Verstandnis der Unternehmensstrategie

Kenntnis des Governance-Systems

Fremdsprachenkenntnisse, mindestens der englischen Sprache und nach Mdglichkeit in
einer weiteren Fremdsprache

Fachliche Qualifikation (abhangig von der jeweiligen Position):

e Branchenexpertise
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e Kenntnis und Verstandnis des Geschaftsmodells

o Fahigkeit der Interpretation von bilanziellen und versicherungstechnischen Zahlenwerken

¢ Kenntnis und Verstandnis der regulatorischen Rahmenbedingungen, die das Unternehmen
betreffen

o Expertise in Personalfiihrung, Mitarbeitendenauswahl, Nachfolgeplanung

Die fur die Inhaber der SchlUsselfunktionen Compliance, interne Revision, Risikomanagement und
Versicherungsmathematik erforderlichen fachspezifischen Kenntnisse sind in die jeweiligen
Positionsbeschreibungen aufgenommen.

Zur Beurteilung bei Aufgabenubertragung wird im Vorfeld einer Personalbesetzung ein detaillierter
Lebenslauf angefordert und ein Anforderungsprofil festgelegt, das den Nachweis definierter
Mindestanforderungen enthalt. Zur fortlaufenden Sicherstellung der Einhaltung der relevanten
Anforderungen erfolgt alle fiinf Jahre eine Uberprifung des Anforderungsprofils durch die
verantwortliche Organisationseinheit.

Im Rahmen der anlassbezogenen Beurteilung erfolgt bei wesentlichen Veranderungen der
zugrundeliegenden Parameter eine Uberprifung der Einhaltung des Anforderungskatalogs. Dabei
wird nach Eigenschaften unterschieden, die in der Person und die in der Position begrindet sind.

Die Prif- und Kontrollprozesse sind in einer Ubersicht zusammengefasst, die fir die Personen, die
das Unternehmen tatsachlich leiten, und die Personen, die andere Schlisselaufgaben haben, den
Turnus der Prufung des Anforderungsprofils und die Zustandigkeit fir Prifung und Anzeigepflicht
enthalt.

B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

B.3.1 Risikomanagementsystem einschlieBlich Risikomanagementfunktion
B.3.1.1 Strategieumsetzung

Eine starke Governance und ein starkes Risikomanagement sind wichtige Teile des Fundaments
unserer Geschaftstatigkeit. Dies ist in unserer Unternehmensstrategie verankert.

Neben der Risikostrategie sind das Risikoregister sowie das =zentrale Limit- und
Schwellenwertsystem Bestandteile unserer Richtlinie des Risiko- und Kapitalmanagements. Sie
wird mindestens einmal im Jahr Uberpruft. Dadurch gewahrleisten wir die Aktualitdt unseres
Risikomanagementsystems.

B.3.1.2 Risikokapital

Im Interesse unserer Aktionare, Kunden und Mitarbeitenden ist es unser Ziel, ein angemessenes
Verhaltnis zwischen Risiken und Eigenmitteln sicherzustellen. Unser quantitatives
Risikomanagement bildet ein einheitliches Rahmenwerk zur Bewertung und Steuerung aller das
Unternehmen betreffenden Risiken und unserer Kapitalposition. Das interne Kapitalmodell der
E+S Riuck — ein stochastisches Unternehmensmodell — deckt alle Geschaftsfelder der E+S Riick ab.
Zentrale GrolRe sind die Okonomischen Eigenmittel, die gemaR marktkonsistenten
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Bewertungsprinzipien ermittelt werden und auch die Basis flir die Berechnung der Eigenmittel unter
Solvency I bilden.

Die E+S Ruck ermittelt das bendtigte Risikokapital als Value at Risk (VaR) der dkonomischen
Wertveranderung Uber einen Zeitraum von einem Jahr zum Sicherheitsniveau 99,5 %,
entsprechend der Solvency Il-Vorgabe. Unabhangig von aufsichtsrechtlichen Berichtspflichten
berechnet die E+S Ruck regelmalig die Kapitalisierung gemaf ihrem vollstandigen internen Modell.
Dabei ergeben  sich entsprechend die Kapitalanforderungen  fir  Marktrisiken,
versicherungstechnische Risiken, Forderungsausfallrisiken und operationelle Risiken.

B.3.1.3 Governance des internen Modells

Die Governance des internen Modells ist in einer Reihe von Dokumenten und Richtlinien festgelegt.
Insbesondere legen die Governance-Regeln die Rollen, Verantwortlichkeiten und die Standards
bezlglich der Modellanderungen und der Modellvalidierung sowie interner und externer Daten und
Experteneinschatzungen, welche im internen Modell verwendet werden, fest. Diese Regeln wurden
in Ubereinstimmung mit den Anforderungen nach Solvency Il ausgearbeitet.

Die Risikomanagementfunktion stellt dem Vorstand und dem Risikokomitee vierteljahrlich Berichte
zu den Ergebnissen des internen Modells und dessen Anderungen zur Verfliigung. Diese
Berichterstattung ermdglicht die Betrachtung von Anderungen im Risikoprofil und der Solvenzquote
Uber die Zeit. Weiter werden die Ergebnisse des internen Modells in die wesentlichen
Steuerungsprozesse, wie die Kapitalkostenallokation und den Neue-Produkte-Prozess, eingebettet.

Die jahrliche Validierung stellt sicher, dass das interne Modell die in den Richtlinien definierten
Qualitatsstandards erfullt. Die Solvency II-Rahmenrichtlinie erfordert, dass die Validierung in Form
eines unabhangigen Prozesses stattfindet. Daher hat die E+S Rick einen Validierungsprozess
aufgesetzt, welcher von dem Modellbetrieb, der Kalibrierung und der Modellpflege unabhangige
Abteilungen mit der Validierung beauftragt. Der Validierungsbericht umfasst eine Vielzahl von
Stresstests und Sensitivitdtsanalysen.

Im Berichtszeitraum lagen keine signifikanten Veranderungen der Modell-Governance vor. Auch
die Modellanderungs-Richtlinie blieb unverandert.

B.3.1.4 Organisation des Risikomanagements und Aufgaben der Risikomanagementfunktion

Ein Uberblick tber die Organisationsstruktur des Risikomanagements wird in Abschnitt B.1.1.2.
gegeben.

Die Risikomanagementfunktion besteht aus drei Hauptkomponenten: dem Risikokomitee, dem
Chief Risk Officer und der Risikouberwachungsfunktion.

Die Aufgaben des Risikokomitees — als das fir die Uberwachung und Koordination des
Risikomanagements verantwortliche Organ - werden aus der Geschaftsordnung des
Risikokomitees abgeleitet. Der Entscheidungsbereich des Risikokomitees liegt innerhalb der durch
den Vorstand festgelegten Risikoneigung. Veranderungen, und in allen Fallen Erhdhungen, in
Bezug auf die Risikoneigung bedurfen der Zustimmung des Vorstands. Das Risikokomitee
uberwacht die Risikosituation der E+S Ruck. Zu den weiteren Aufgaben gehdren die
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Qualitatssicherung des ORSA-Prozesses (Own Risk and Solvency Assessment, s. Abschnitt B.3.2)
und die Uberwachung der Umsetzung von risikobezogenen Malnahmen. Das Risikokomitee
empfangt zudem die Modellanderungsberichte entsprechend der Modellanderungsrichtlinie.

Der Chief Risk Officer leitet die unabhangige Risikouberwachungsfunktion und ist Mitglied des
Risikokomitees. Die Aufgaben des Chief Risk Officers umfassen die Koordination des ORSA-
Prozesses und die  Sicherstellung der  Rahmenbedingungen eines  effektiven
Risikomanagementsystems.

Die Risikolberwachungsfunktion koordiniert und ist verantwortlich fir die ganzheitliche
Uberwachung (systematische Identifikation, Bewertung, Uberwachung und Berichterstattung) von
samtlichen wesentlichen aktiv- und passivseitigen Risiken und die regelmafRige Durchfihrung des
ORSA-Prozesses. Darlber hinaus entwickelt und implementiert sie Methoden, Standards und
Prozesse fur die Risikobewertung und -uberwachung.

Die Risikotberwachungsfunktion erfillt ihnre Aufgaben objektiv und unabhangig fir die E+S Rck.

Innerhalb der Berichtsperiode wurde die regelmafige Berichterstattung Gber geopolitische Risiken
ausgeweitet. Dies ist eine Reaktion auf das Auftreten von mehr Konflikten und Spannungen mit
regionalen und globalen Auswirkungen. Zahlreiche Systeme und Prozesse wurden verbessert.
Dies ermdglicht eine detailliertere und schnellere Analyse der Risikoexponierung. Es erfolgten
interne Modellanderungen und -verbesserungen. Zudem wurden Bewertungen der Auswirkungen
neuer Produkte und des Kapitals durchgefuhrt.

B.3.1.5 Wesentliche Elemente unseres Risikomanagementsystems

Unsere Rahmenrichtlinie zum Risiko- und Kapitalmanagement einschlieBlich unserer
Risikostrategie und des Limit- und Schwellenwertsystems fur die wesentlichen Risiken der
E+S Riuck beschreiben die zentralen Elemente unseres Risikomanagementsystems. Das
Risikomanagementsystem unterliegt einem permanenten Zyklus der Planung, Tatigkeit, Kontrolle
und Verbesserung. Insbesondere die systematische Risikoidentifikation, -analyse, -bewertung,
-steuerung und -Uberwachung sowie die Risikoberichterstattung sind von zentraler Bedeutung fur
die Wirksamkeit des Gesamtsystems.

In der Rahmenrichtlinie werden u. a. die zentralen Aufgaben, Rechte und Verantwortlichkeiten, die
Rahmenbedingungen und der Risikokontrollprozess beschrieben. Die Regelungen leiten sich aus
der Unternehmens- und der Risikostrategie ab und berlcksichtigen zudem die aufsichtsrechtlichen
Anforderungen an das Risikomanagement sowie internationale Standards und Entwicklungen einer
angemessenen Unternehmensfiuhrung.

Die Ermittlung der Risikotragfahigkeit beinhaltet die Bestimmung des insgesamt zur Verfigung
stehenden Risikodeckungspotenzials und die Berechnung der zur Abdeckung aller Risiken
bendtigten Mittel. Dies erfolgt im Einklang mit den Vorgaben der Risikostrategie und der Festlegung
des Risikoappetits durch den Vorstand. Mit unserem internen Kapitalmodell erfolgt eine Bewertung
der quantitativ bewertbaren Einzelrisiken sowie der gesamten Risikoposition. Zur Uberwachung der
wesentlichen Risiken existiert ein zentrales Limit- und Schwellenwertsystem. In dieses System
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flieBen die aus der Unternehmensstrategie abgeleiteten Limite und Schwellenwerte ein. Die
Einhaltung wird laufend Uberpruft.

Eine wesentliche Informationsbasis fiir die Uberwachung der Risiken ist die turnusmaBige
Risikoidentifikation. Die Dokumentation aller identifizierten Risiken findet im zentralen Register statt,
das alle wesentlichen Risiken enthalt. Die Risikoidentifikation erfolgt z. B. in Form von strukturierten
Assessments, Interviews oder Szenarioanalysen. Externe Erkenntnisse aus relevanten Gremien
oder Arbeitsgruppen flieRen in den Prozess mit ein. Die Risikoidentifikation ist bedeutend fur die
dauerhafte Aktualitdt unseres Risikomanagements.

Grundsatzlich wird jedes identifizierte und als wesentlich erachtete Risiko quantitativ bewertet.
Lediglich Risikoarten, fur die eine quantitative Risikomessung derzeit nicht oder schwer moglich ist,
werden vorwiegend qualitativ bewertet. Dies umfasst strategische Risiken, Reputationsrisiken — die
nachhaltigkeitsbedingt sein kdnnen — und Zukunftsrisiken. Eine qualitative Bewertung findet durch
Expertenschatzungen statt. Die quantitative Bewertung der wesentlichen Risiken und der
Gesamtrisikoposition erfolgt durch das interne Kapitalmodell der E+S Rick, das durch das
Risikomanagement betrieben wird. Im Modell werden Risikokonzentration und Risikodiversifikation
berlcksichtigt.

Die Steuerung aller wesentlichen Risiken ist Aufgabe der operativen Geschéaftsbereiche auf
Bereichs- bzw. Gesellschaftsebene. Dabei werden die identifizierten und analysierten Risiken
entweder bewusst akzeptiert, vermieden oder reduziert. Bei der Entscheidung durch den
Geschéaftsbereich wird das Chance- und Risikoverhaltnis bericksichtigt. Unterstitzt wird die
Risikosteuerung beispielsweise durch die Vorgaben der zentralen und dezentralen
Zeichnungsrichtlinien und durch definierte Limit- und Schwellenwerte.

Zentrale Aufgabe des Risikomanagements ist die Uberwachung aller identifizierten wesentlichen
Risiken. Dies beinhaltet u. a. die Uberwachung der Umsetzung der Risikostrategie, die Einhaltung
der definierten Limit- und Schwellenwerte sowie von risikorelevanten Methoden und Prozessen.
Wichtige Aufgabe der Risikoluberwachung ist es, zudem festzustellen, ob die MalRnahmen zur
Risikosteuerung durchgefuhrt wurden und ob die geplante Wirkung der Malinahmen ausreichend
ist.

Das Risikomanagement ist fest in unsere betrieblichen Ablaufe integriert. Dies wird unterstitzt
durch eine transparente Risikokommunikation sowie einen offenen Umgang mit Risiken im
Rahmen unserer Risikokultur. Die Risikokommunikation erfolgt z. B. durch interne und externe
Risikoberichte, im Rahmen von Gremien- und Projektarbeit sowie durch Informationen zu aktuellen
Risikokomplexen im Intranet und Schulungsangebote fur Mitarbeitende. Auch der regelmaRige
Informationsaustausch zwischen risikosteuernden und risikoliberwachenden Einheiten ist
elementar fUr die Funktionsfahigkeit des Risikomanagements.
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Unsere Risikoberichterstattung informiert systematisch und zeitnah tber alle wesentlichen Risiken
und deren potenzielle Auswirkungen. Das zentrale Risikoberichtswesen besteht primar aus
regelmafigen Risikoberichten z. B. Uber die Gesamtrisikosituation, die Einhaltung der in der
Risikostrategie  definierten  Kenngroflen oder die Kapazitdtsauslastung  bestimmter
Katastrophenszenarien. Erganzend zur Regelberichterstattung erfolgt im Bedarfsfall eine interne
Sofortberichterstattung Uber wesentliche und kurzfristig auftretende Risiken.

Der Vorstand ist — unabhangig von der internen Zustandigkeitsregelung — fiir die ordnungsgemafie
Geschéftsorganisation des Unternehmens verantwortlich. Dies umfasst auch die Uberwachung des
internen Risikosteuerungs- und Kontrollsystems. Eine prozessunabhangige Uberwachung und
Qualitatssicherung des Risikomanagements erfolgt durch die interne Revision. Durch
prozessintegrierte Verfahren und Regelungen, beispielsweise durch das interne Kontrollsystem,
wird das Gesamtsystem vervollstandigt.

B.3.1.6 Risikolandschaft

Die E+S Rick geht im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit eine Vielzahl von Risiken ein. Diese
Risiken werden bewusst eingegangen, gesteuert und Uberwacht, um die damit verbundenen
Chancen wahrzunehmen. Elementar fir die Ubernahme von Risiken sind die Vorgaben und
Entscheidungen des Vorstands zum Risikoappetit. Diese basieren auf den Berechnungen der
Risikotragfahigkeit. Durch die Diversifikation zwischen unseren Geschéftsfeldern Schaden- und
Personen-Ruckversicherung erzielen wir einen effektiven Einsatz unseres Kapitals unter Chancen-
und Risikogesichtspunkten. Mittels dieser Ansatze sind wir gut positioniert flr weiteres profitables
Wachstum. Unserem Risikomanagement kommt dabei eine entscheidende Bedeutung zu: U. a.,
damit die Risiken fur das Ruckversicherungsportefeuille kalkulierbar bleiben und damit auch
aullergewbhnliche GroRschaden das Ergebnis nicht Gber Geblhr beeintrachtigen.

Die Risikolandschaft der E+S Rlick umfasst:

e Versicherungstechnische Risiken der Schaden- und Personen-Ruckversicherung, die
originar auf unsere Geschaftstatigkeit zurlickzuflihren sind und sich u. a. in Schwankungen
der Schadenschatzungen sowie in unerwarteten Katastrophen und Veradnderungen
biometrischer Faktoren wie Sterblichkeit manifestieren,

e Marktrisiken, die im Rahmen unserer Kapitalanlage, aber auch aufgrund der Bewertung
teilweise langfristiger versicherungstechnischer Zahlungsverpflichtungen entstehen,

o Forderungsausfallrisiken, die aus den Vvielfaltigen Geschéftsverbindungen und
Zahlungsverpflichtungen u. a. mit Kunden, Retrozessionaren und Banken resultieren,

e Operationelle Risiken, die sich z. B. aus fehlerhaften Prozessen oder Systemen ergeben
kénnen sowie

¢ Nachhaltigkeits- und Reputationsrisiken, Liquiditatsrisiken, strategische Risiken und
Zukunftsrisiken.

Aktuell sind unsere grofiten Einzelrisiken die Kredit- und Spreadrisiken innerhalb der Marktrisiken
sowie die Reserve- und die Katastrophenrisiken innerhalb der versicherungstechnischen Risiken
der Schaden-Ruckversicherung.
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B.3.2 Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitidtsbeurteilung (ORSA)

Der ORSA-Bericht, der jahrlich im ersten Halbjahr nach Ende des zu portratierenden
Geschéftsjahres in identischer Form unternehmensintern als auch fur die Aufsicht erstellt wird,
besteht malRgeblich aus einer Analyse derzeitiger und zukunftiger Risiken, die den Fortbestand der
E+S Riuck bedrohen konnten. Hierbei wird das interne Modell insbesondere zur
Solvabilitdtsbedarfsermittiung im Vergleich zum allokierten Risikokapital genutzt und dessen
Ergebnisse aufgezeigt. Darlber hinaus wird die Entwicklung der Eigenmittel dargestellt, die
Ergebnisse von Stresstests und Szenarioanalysen erlautert und das Zusammenspiel des Risiko-
und Kapitalmanagements verdeutlicht. Letztlich werden die Einbindung der Geschaftsleitung in den
ORSA und sein Gebrauch als eines der Unternehmenssteuerungsinstrumente dargelegt.

Der ORSA-Bericht wird vom Unternehmensbereich Risikomanagement koordiniert und vom
Gesamtvorstand des Unternehmens geprift und freigegeben. Aul’erdem wird der Bericht dem
Aufsichtsrat und der BaFin vorgelegt.

Der ORSA-Zyklus spiegelt unseren Kreislauf aus Planung, Handlung, Kontrolle und letztlich
Verbesserung wider und umfasst die in Abschnitt B.3.1.5 aufgeflihrten Elemente.

Die Risikouberwachungsfunktion erstellt regelmafRig Berichte, die das Risikoprofil des
Unternehmens aufzeigen. Dies umfasst interne und externe Risikoberichte, Ergebnisberichte zu
den Internen-Modell-Ladufen einschlieBlich ~ Solvenzberechnung und Risikolimiten  zu
Naturkatastrophen.

Diese Berichte bilden die Grundlage zur Solvenz- und Risikobeurteilung im ORSA-Bericht. Dabei
werden alle Mitwirkenden obiger Prozessschritte als Daten- und Informationslieferanten
eingebunden und final zur Qualitatssicherung konsultiert.

Der Gesamtvorstand berlcksichtigt die Ergebnisse des ORSA-Prozesses bei der Prifung des
Erflllungsgrads definierter Geschéaftsziele; Anderungen im Geschaftsprozess finden notfalls statt.
So entsteht ein Kontrollkreislauf zur Geschaftsoptimierung und Risikolimitierung.

Im Fall eines notwendigen Ad-Hoc-ORSAs bei materiellen Anderungen des Risikoprofils hat die
E+S Ruck konkrete Ablaufplane und Zustandigkeiten definiert.

Das regelmafige aufsichtliche Berichtswesen wird durch diesen jahrlichen Bericht Uber die
Solvabilitdt und Finanzlage (SFCR) und den regelmaRigen aufsichtlichen Bericht (RSR) abgerundet.

B.4 Internes Kontrollsystem
B.4.1 Bestandteile des internen Kontrollsystems

Das interne Kontrollsystem (IKS) dient u. a. dazu, vorhandenes Vermoégen zu sichern und zu
schutzen, Fehler und UnregelmaBigkeiten zu verhindern bzw. aufzudecken sowie Gesetze und
Vorschriften einzuhalten. Die Kernelemente des IKS der E+S Rick sind in einer Richtlinie
dokumentiert, die ein gemeinsames Verstandnis fur eine differenzierte Umsetzung der notwendigen
Kontrollen schafft. Diese Richtlinie definiert Begrifflichkeiten, regelt die Verantwortlichkeiten und
liefert einen Leitfaden fur die Beschreibung von Kontrollen. Das IKS besteht aus systematisch
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gestalteten organisatorischen und technischen Malihahmen und Kontrollen im Unternehmen. Dazu
zahlen beispielsweise das Vieraugenprinzip, die Funktionstrennung, die Dokumentation der
Kontrollen innerhalb der Prozesse sowie technische Plausibilitdtskontrollen  und
Zugriffsberechtigungen in den IT-Systemen.

Die Funktionsfahigkeit des IKS bedingt die Mitwirkung von Geschaftsleitung, Fuhrungskraften und
Mitarbeitenden auf allen Ebenen.

Im Bereich des Rechnungswesens und der Finanzberichterstattung stellen Prozesse mit
integrierten Kontrollen sicher, dass der Abschluss vollstandig und richtig aufgestellt wird. Damit ist
gewahrleistet, dass wir das Risiko von Fehlern im Abschluss friihzeitig erkennen und verringern
kénnen. Da unsere Finanzberichterstattung in hohem Mal von IT-Systemen abhangt, ist auch die
Kontrolle dieser Systeme notwendig; daher sind fir den Systemzugriff inhaltliche und systemseitige
Prifungen implementiert.

B.4.2 Compliance-Funktion

Der Begriff ,Compliance” in Bezug auf die E+S Rick wird als Einhaltung der gesetzlichen und
regulatorischen Bestimmungen und der unternehmensinternen Richtlinien definiert.

Die E+S Rick hat ein Compliance Management System (CMS) zur Sicherstellung der Compliance
aller Unternehmensbestandteile eingerichtet. Dieses orientiert sich an nationalen und
internationalen Standards und besteht aus sechs Modulen: Compliance-Kultur, Compliance-
Funktion, Compliance-Risiko, Compliance-Programm, Compliance-Kommunikation, Compliance-
Uberwachungshandlungen und Optimierung.

Die Compliance-Kultur stellt die Basis fir ein angemessenes und wirksames CMS dar. Ein
entscheidender Einfluss auf die Compliance-Kultur eines Unternehmens wird dem Top-
Management zugeschrieben (Tone from the top). Der Tone from the top wird neben der Strategie
auch in den Geschaftsgrundsatzen dokumentiert.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben die Geschéaftsgrundsatze der E+S Ruck im Jahr 2022
beschlossen. Sie sind auf der Internetseite der E+S Ruck veréffentlicht.

Die E+S Rlck hat sich fur einen dezentralen Ansatz zur Umsetzung der Compliance-Funktion
entschieden, d. h. die Aufgaben der Compliance-Funktion werden nicht nur vom Bereich
Compliance innerhalb des zentralen Rechtsbereichs (Group Legal Services, GLS), sondern von
verschiedenen Abteilungen der E+S Rick erflllt. Die Compliance-Funktion ist damit in
verschiedenen Abteilungen angesiedelt.

Der Leiter von GLS ist gleichzeitig Inhaber der Schlisselfunktion Compliance.

Im Rahmen der Einrichtung des CMS wurden die besonders compliance-relevanten Themen auf
Basis der von den durch den Bereich Compliance und die Revisionsabteilung (Group Auditing) in
der Vergangenheit gewonnenen Erfahrungen festgelegt. Diese Einteilung wird jahrlich Gberpruft.
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Sofern sich nach der Einschatzung des Compliance Officers Griinde fiir eine Anderung ergeben,
wird er dem Vorstand eine entsprechende Anpassung vorschlagen.

Die Bearbeitung der besonders compliance-relevanten Themen erfolgt durch den dezentralen
Aufbau der Compliance-Funktion nicht nur durch den Bereich GLS Compliance, sondern auch
durch diverse Spezialbereiche wie z. B. Personal- und Steuerabteilung. Alle compliance-relevante
Themen bearbeitenden Abteilungen bilden zusammen die Compliance-Funktion, deren Tatigkeiten
zumindest die folgenden Aspekte abdecken:

e |dentifizierung und Bewertung der Risiken, die mit der Nichteinhaltung der gesetzlichen
Anforderungen verbunden sind (Risikokontrolle)

o Bewertung der moglichen Konsequenzen von Veranderungen der rechtlichen
Rahmenbedingungen auf die Tatigkeit der Gesellschaft (Frihwarnung)

e Beratung im Hinblick auf die Einhaltung der fur die Tatigkeit geltenden Rechtsvorschriften

e Uberpriifung der Angemessenheit der umgesetzten MaBnahmen in Bezug auf die
Einhaltung gesetzlicher Anforderungen (Uberwachungsfunktion).

Der Begriff Compliance-Risiko wird allgemein als das Risiko rechtlicher oder regulatorischer
Sanktionen definiert, die aufgrund der Nichteinhaltung von Gesetzen, Vorschriften und
regulatorischen Anforderungen oder aufgrund eines schweren finanziellen Verlusts oder eines
Reputationsverlusts auferlegt werden.

Die Compliance-Risikobewertung erfolgt anhand einer Compliance-Risikomatrix auf
Einzelrisikoebene. Die Risikobewertung der Compliance-Einzelrisiken ergibt sich aus einer
Kombination aus Eintrittswahrscheinlichkeit und Auswirkung (Folgen). In der Folgenabschatzung
wird differenziert nach potenzieller Schadenhoéhe, Reputationsschaden und sonstigen nicht-
finanziellen Auswirkungen, wobei in der Bewertung das Szenario mit der héchsten Auswirkung
maldgeblich ist.

Der Compliance Officer erstellt mindestens einmal jahrlich einen Compliance-Plan fir das
Folgejahr. In diesem Plan wird festgelegt, welche Schwerpunkte die Compliance-Tatigkeit im
Folgejahr haben wird. Er wird unter Berlcksichtigung aller relevanten Tatigkeitsbereiche des
Unternehmens und des Compliance-Risikos erstellt.

Die E+S Rick hat ihre Compliance-Politik in einem Handbuch mit dem Titel ,Group Compliance
Guideline® niedergelegt. Dieses Handbuch wird regelmaflig, mindestens einmal jahrlich, und bei
neuen Entwicklungen auch anlassbezogen, durch die Mitarbeitenden des Bereichs GLS-
Compliance auf seine Aktualitat hin Gberpruft und, sofern notwendig, aktualisiert.

Der fir die E+S Rick bestellte Compliance Officer ist insbesondere fir die Uberwachung
ergangener Anderungen von Rechtsvorschriften und Normen durch den Gesetzgeber sowie der
Rechtsprechung zustandig. Er beurteilt diese neuen Entwicklungen auf ihre Relevanz hin und
kommuniziert relevante Neuerungen oder Anderungen an die jeweiligen Abteilungen und den
Vorstand.

Der Compliance Officer berat Vorstandsmitglieder und Mitarbeitende der E+S Rick auf Anfrage zu
Compliance-Themen.
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Zur Compliance-Kommunikation zahlen nach dem Verstandnis der E+S Rick neben der
Zusammenarbeit innerhalb der Compliance-Funktion, die Durchfihrung von Schulung und
Weiterbildung, die Berichterstattung sowie das Hinweisgebersystem.

Der Compliance Officer steht in stetem Austausch mit den weiteren Mitgliedern der Compliance-
Funktion.

Als Inhaber der Schlusselfunktion Compliance berichtet der Compliance Officer direkt an den
Vorstandsvorsitzenden und das fir das Ressort Recht zustandige Vorstandsmitglied. Berichtet wird
Uber schwerwiegende Compliance-Vorfalle je nach den Besonderheiten des jeweiligen Falles in
schriftlicher, mindlicher oder elektronischer Form. Die Berichterstattung kann, je nach Schwere
des Vorfalls, im regularen Jahresbericht oder ad-hoc erfolgen.

Fir den Jahresbericht, welcher zur auf das Berichtsjahr folgenden Bilanzaufsichtsratssitzung
erstellt wird, werten der Compliance Officer und die Mitarbeitenden des Bereichs GLS-Compliance
den Compliance- und Monitoring-Plan aus. Der Bericht enthalt Informationen zu allen compliance-
relevanten Themen.

Die Mitarbeitenden des Bereichs Compliance filhren auch regelmafige Schulungen von
Mitarbeitenden, insbesondere im Hinblick auf gesetzliche Reformen, Ankindigungen der
Versicherungsaufsichtsbehdrde oder sonstige Anderungen durch. Im Zuge der Einfiihrung der
Uberarbeiteten Geschaftsgrundsatze im Jahr 2022 wurde eine neue Compliance-Schulung zu den
hierin benannten Themenkomplexen aufgesetzt. In einem Turnus von drei Jahren werden alle
Mitarbeitende diese Schulung absolviert haben.

Durch die laufende Uberwachung tragen der Compliance Officer, die Mitarbeitenden des Bereichs
GLS-Compliance sowie die Mitarbeitenden der anderen die Compliance-Funktion bildenden
Abteilungen zur Einhaltung der rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen durch die
Organmitglieder (Vorstand und Aufsichtsrat) und Mitarbeitenden der E+S Ruck bei.

Der Bereich Compliance bewertet jahrlich die das Compliance-Risiko mitigierenden Malinahmen
auf deren Angemessenheit und Wirksamkeit. Die Ergebnisse dieser Bewertung ergaben keine
Anhaltspunkte dafir, dass einzelne MalRnahmen zur Verhinderung einer Non-Compliance nicht
angemessen sind.

B.5 Funktion der internen Revision

Die interne Revisionsfunktion der Gesellschaft wird durch den Bereich Group Auditing (GA)
wahrgenommen. GA erbringt unabhangige, objektive Prufungsleistungen inkl. Bewertungen und
Empfehlungen, die insbesondere dazu beitragen, die externe und interne Compliance von
Prozessen, dem internen Kontrollsystem (IKS) und weiteren Bereichen der Gesellschaft
sicherzustellen, Verbesserungspotenziale zu identifizieren und damit Mehrwerte zu schaffen.
Neben der Prifung setzt GA als interner Berater wertsteigernde Impulse in der vernetzten
Zusammenarbeit mit anderen Stellen und Funktionen der Gesellschaft.
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Der Vorstand gewahrleistet, dass GA bei der Prifungsplanung, Prifungsdurchflihrung,
Berichterstattung und der Wertung der Prifungsergebnisse keinen Weisungen unterworfen ist. Zur
Gewahrleistung der Unabhangigkeit berichtet der Leiter GA, gleichzeitig Schlusselfunktionsinhaber
fur die interne Revision der Gesellschaft gemafl § 30 sowie § 47 Nr. 1 VAG, unmittelbar dem
Vorstand. GA-Mitarbeitende werden nicht in anderen Bereichen der Gesellschaft beschaftigt und
nehmen nur Aufgaben wahr, die im Einklang mit der GA-Leitlinie (Internal Audit Charter) stehen. In
dieser, vom Vorstand freigegebenen, Leitlinie sind auch die Befugnisse der internen Revision
festgelegt.

Das GA-Team umfasst Mitarbeitende mit unterschiedlichen Ausbildungsschwerpunkten,
Studienabschlissen bzw. erganzenden beruflichen Examina, um das fachlich weite Spektrum der
(Prufungs-)Aufgaben abzudecken. Die Mitarbeitenden in GA haben einen breiten Mix an beruflicher
Erfahrung sowohl intern (fachlich insbesondere aus dem Underwriting) als auch extern
(insbesondere aus der externen Prifung und Beratung). Falls ein besonderer Kapazitats- oder
Kompetenzbedarf auftritt, kann GA zusatzlich interne Peers bzw. entsprechende externe
Ressourcen hinzuziehen.

GA unterstitzt den Vorstand bei der Zielerreichung, indem es mit einem systematischen,
risikoorientierten Ansatz in der Prifungsplanung und -durchfihrung zielgerichtet, unabhangig und
objektiv alle Geschéaftsbereiche, Prozesse und Systeme der Gesellschaft beurteilt und zur
Weiterentwicklung beitragt. Prifungsergebnisse werden direkt an den Gesamtvorstand berichtet.
Die Beurteilung einzelner Feststellungen sowie die Gesamtbeurteilung des Prifungsergebnisses
erfolgen ausschlieBlich durch GA. Das dazu von GA definierte Klassifizierungsschema
gewahrleistet eine Objektivierung der getroffenen Einschatzungen.

Die interne Revision berichtet ihre Prifungsergebnisse und Empfehlungen laufend durch die
schriftlichen Prufungsberichte, bzw. unverziglich bei schwerwiegenden Feststellungen sowie
jahrlich mit dem GA-Jahresbericht direkt an den Vorstand. Die Umsetzung der in den Prifungen
vereinbarten Empfehlungen / Mallnahmen wird zu den Falligkeiten von GA Uberwacht.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die versicherungsmathematische Funktion (VMF) ist als dezentrale Funktion implementiert, d. h.
ihre Aufgaben werden durch verschiedene organisatorische Einheiten wahrgenommen. Durch die
Nutzung der mit den Kernaufgaben der jeweiligen organisatorischen Einheit verbundenen
Kompetenzen und Prozesse garantiert dieser Aufbau angemessenes aktuarielles Wissen in allen
die VMF betreffenden Aufgaben. So findet beispielsweise die tatsadchliche Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen (im Folgenden Technical Provisions (TP)) des
Personen-Ruckversicherungsgeschafts in der jeweiligen organisatorischen Einheit im Inland statt,
wahrend in der Schaden-Ruckversicherung die Kalkulation weitestgehend zentral im Aktuariat
erfolgt.

Koordiniert werden die Aufgaben, die der VMF zuzuordnen sind, durch den verantwortlichen
Inhaber der VMF. Er ist im Risikomanagement der Gesellschaft angesiedelt, agiert in Bezug auf die
Aufgabenwahrnehmung im Rahmen der Vorgaben zur VMF aber eigenverantwortlich und
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unabhangig. In der Auslbung seiner Funktion wird der verantwortliche Inhaber der VMF von
verschiedenen Bereichen innerhalb und auRerhalb des Risikomanagements unterstutzt.

Darlber hinaus herrscht zwischen der VMF und der Risikomanagementfunktion das gemeinsame
Verstandnis, dass ein breiter Informationsaustausch und eine fachkompetente Unterstitzung der
jeweils anderen Funktion sinnvoll sind, um ihre jeweiligen individuellen Aufgaben effektiv und
effizient erfillen zu kdnnen.

Die VMF wird in Bezug auf die Beurteilung der Zeichnungs- und Annahmepolitik durch die im
Risikomanagement angesiedelten Einheiten unterstutzt, die sich u. a. mit dem Pramienrisiko bzw.
mit der Messung der versicherungstechnischen Risiken beschaftigen. Fir die Beurteilung der
Retrozession und den damit einhergehenden eingegangenen Risiken findet ein enger Austausch
mit den entsprechenden Einheiten im Risikomanagement statt. Zusatzlich sind die Abteilungen
eingebunden, die die Retrozession der Gesellschaft koordinieren.

Zu den Aufgaben der VMF zahlen u. a.:

e Koordination und Validierung der Berechnung der TP (Solvency II)
e Gewahrleistung der Angemessenheit von verwendeten Methoden und zugrundeliegenden
Modellen sowie von getroffenen Annahmen
- bei der Berechnung der TP sowohl fir die Solvabilitatstbersicht als auch flir Rechnungs-
legungszwecke sowie
- bei der Berucksichtigung der mit diesen Methoden, Modellen und Annahmen
verbundenen Risiken im internen Modell
e Bewertung der Unsicherheiten, die den Schatzungen, die bei der Bewertung der TP
vorgenommen werden, innewohnen
o Regelmalige Prifung und Beurteilung der zugrunde gelegten Daten in Bezug auf
Hinlanglichkeit und Qualitat
e Regelmaliger Vergleich der besten Schatzwerte mit Erfahrungswerten
e Uberleitung der TP von lokalen Rechnungslegungsvorschriften nach Solvency I
e zusatzlich zur internen Uberpriifung der TP mittels Vier-Augen-Prinzip erfolgt eine weitere
Qualitatssicherung zu ausgewahlten Fragestellungen durch externe Beratungs-
gesellschaften
e Empfehlungen zur Verbesserung der Prozesse und Modelle zur Berechnung der TP
inklusive Datenerhebung, falls Mangel beobachtbar sind, sowie Uberwachung entsprechend
durchzufuhrender MalRnahmen
e im Rahmen des Beitrags zur Risikomanagementfunktion u. a.
- Unterstitzung des internen Modells insbesondere zu den versicherungstechnischen
Risiken sowie Zulieferung und UberprUfung von Modellen, Daten, Parametern
- Uberwachung des Resilienzniveaus im Rahmen des Limit- und Schwellenwertsystems
- Analyse von groRvolumigen Transaktionen und neuartigen Geschéftsfeldern
e Erstellung eines Berichts der VMF u. a. Uber
- Aufgaben der VMF
- durchgeflihrte Mallnahmen im Berichtszeitraum
- Methoden, Ergebnisse und Sensitivitdtsanalysen zu den TP
- Stellungnahme zur Zeichnungs- und Annahmepolitik sowie
- Beurteilung der Retrozession

39

E+S Ruck | Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage



e+s riick

Der verantwortliche Inhaber der VMF berichtet Uber den jahrlich zu erstellenden Bericht der VMF
hinaus regelmaRig sowohl direkt an den Vorstand als auch an den Versicherungsmathematischen
Ausschuss, welcher das verantwortliche Gremium fir den Austausch mit der VMF ist. Bei Bedarf
wird auch ad-hoc an den Vorstand und den Versicherungsmathematischen Ausschuss berichtet
oder Anfragen von diesen an den verantwortlichen Inhaber der VMF gerichtet. Durch diese direkten
Berichtslinien ist die Unabhangigkeit von den anderen Schlisselfunktionen und vom operativen
Management gegeben.

Der Versicherungsmathematische Ausschuss setzt sich aus dem Vorstandsvorsitzenden, dem
Finanzvorstand, einem fir die Schaden-Rulckversicherung zustandigen Vorstandsmitglied, einem
fur die Personen-Ruckversicherung zustandigen Vorstandsmitglied, dem verantwortlichen Inhaber
der VMF, der Leitung der fiur die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen im
Bereich Schaden-Rickversicherung zustandigen Fachabteilung, der Leitung der Fachabteilung im
Risikomanagement, die sich mit Personen-Ruckversicherung befasst sowie der Leitung der
Fachabteilung im Risikomanagement, die sich mit Schaden-Riickversicherung befasst, zusammen.

B.7 Outsourcing

Die E+S Ruck besitzt eine Third Party Provisions incl. Outsourcing Guideline, die durch den
Gesamtvorstand verabschiedet wurde. Die Guideline beschreibt u. a. alle Anforderungen, die an
eine Ausgliederung von (Rick-)Versicherungsaufgaben und Funktionen gestellt werden. Hierbei
wird der gesamte Management-Prozess beschrieben, der aus den folgenden vier Prozessschritten
besteht:

o Initiale Analyse, inkl. Wesentlichkeitsbewertung und initiale Risikoanalyse sowie
Uberprifung (,Due Diligence“) des Partners

e Initiales Vertragsmanagement, inkl. Berichtspflichten

¢ Ausgliederungssteuerung und -tiberwachung

e Erneuerung und Abwicklung

Alle wesentlichen Interessengruppen sind in den Management-Prozess involviert. Gruppeninterne
Ausgliederungen werden ebenfalls dem Management-Prozess zugefuhrt. Zukunftig wird der
Beschaffungsprozess Uber eine zentrale Organisationseinheit gesteuert.

Die E+S Ruck hat aktuell u. a. wesentliche Teile der Vermdgensanlage und Vermogensverwaltung
an die Ampega Asset Management GmbH, ansassig in KdéIn (Deutschland) sowie cloud-basierte
Dienste wie M365 und Azure an Microsoft Ireland Operations Limited, ansassig in Dublin (Irland),
ausgegliedert. Hierbei handelt es sich um die einzigen sogenannten wichtigen Ausgliederungen.

B.8 Sonstige Angaben
B.8.1 Bewertung der Angemessenheit des Governance-Systems

Der Vorstand erhalt jahrlich eine Stellungnahme zur Angemessenheit des Governance-Systems
der E+S Ruck vom System of Governance Assessment Committee flr das abgelaufene
Geschéaftsjahr. Diese Einschatzung wurde vom Vorstand am 12. Februar 2024 fir das Berichtsjahr
bewertet und verabschiedet.
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Mitglieder des Komitees sind die Inhaber der Schlisselfunktionen der E+S Rick (aktuarielle
Funktion, interne Revision, Risikomanagement und Compliance), die Leiterin von Global Human
Resources und der Leiter von Group Operations & Strategy - Costs, Organisation, Processes &
Procurement. Es tagt in der Regel zweimal im Jahr. Gaste werden anlassbezogen eingeladen.
Grundlage fir die Beurteilung des Governance-Systems sind u. a. die von den Schlisselfunktionen
vorgelegten Jahresberichte.

Auf Basis dieser Stellungnahme kommt der Vorstand zu dem Schluss, dass das Governance-
System der E+S Rick der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Geschaftstatigkeiten
inharenten Risiken angemessen ist.

B.8.2 Sonstige Angaben

Sonstige Angaben, die einen wesentlichen Einfluss auf das Governance-System haben, liegen
nicht vor.
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C. Risikoprofil

Die Risikolandschaft wird in Abschnitt B.3.1.6 erlautert und in der folgenden Grafik dargestellt.

Risikolandschaft der E+S Riick

Invaliditats- und
Berufsunfahigkeits-
risiko

Stornorisiko
Katastrophenrisiko
Kostenrisiko

Versmherungstechmsche Risiken

Preis-/Pramienrisiko Langlebigkeits- und
Katastrophenrisiko 57 Schaden-Riickversicherung Personen-Riickversicherung Sterblichkeitsrisiko
Reserverisiko idita

Retrozgsescilz:;erz Forderungsausfallrisiken [ e
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Banken

Immobilienrisiko
Wahrungsrisiko

Aktienkursrisiko

Kredit- und

Spreadrisiko

Nachhaltigkeits- und / \ Betriebsausfallrisiko
Reputationsrisiko Geschaftsprozess- und
Strategisches Risiko Datenqualitatsrisiko
Liquiditatsrisiko Compliance-Risiko
Zukinftige Risiken Betrugsrisiko
Personalrisiko
Informationssicherheitsrisiko

Ausgliederungsrisiko

C.1  Versicherungstechnisches Risiko
C.1.1 Versicherungstechnisches Risiko der Schaden-Riickversicherung

Das Risikomanagement der Schaden-Ruckversicherung hat verschiedene Ubergreifende Leitlinien
zur effizienten Risikosteuerung definiert. Dazu zahlt u. a. die Nutzung von Retrozessionen zur
Reduzierung der Volatilitdt und zum Schutz des Kapitals. Wesentlich ist ferner, dass die
Ausschopfung der vorhandenen Risikokapazitadten stets auf Basis der Vorgaben des
Risikomanagements erfolgt und die Risikolubernahme systematisch Uber die vorhandenen
zentralen und dezentralen Zeichnungsrichtlinien gesteuert wird. Auch unser konservatives
Reservierungsniveau ist eine flr das Risikomanagement wichtige Kenngréi3e.

Fur die Risikosteuerung unterscheiden wir grundsatzlich zwischen Risiken, die aus dem
Geschéaftsbetrieb der Vorjahre resultieren (Reserverisiko), und solchen, die sich aus dem
Geschaftsbetrieb des aktuellen Jahres bzw. zukunftiger Jahre ergeben (Preis- / Pramienrisiko).
Besonders bei Letzterem spielt das Katastrophenrisiko eine entscheidende Rolle.

Die Diversifikation innerhalb des Geschéaftsfelds Schaden-Ruickversicherung wird durch die Umlage
der Kapitalkosten in Abhangigkeit vom Diversifikationsbeitrag aktiv gesteuert. Ein hoher
Diversifikationseffekt entsteht durch Zeichnung von Geschaft in unterschiedlichen Sparten und
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unterschiedlichen Regionen mit unterschiedlichen Geschéaftspartnern. Zusatzlich verstarkt die
aktive Begrenzung von Einzelrisiken wie Naturkatastrophen den Diversifikationseffekt.

Das Risikokapital zum Sicherheitsniveau 99,5 % fur die versicherungstechnischen Risiken der
Schaden-Ruckversicherung stellt sich wie folgt dar:

Bendtigtes Risikokapital fiir versicherungstechnische Risiken Schaden-Riickversicherung

Werte in TEUR [ 2023 2022

Pramienrisiko (inkl. Katastrophenrisiko) 992.358 716.992
Reserverisiko 469.178 435.323
Diversifikation -375.910 —283.254
Versicherungstechnisches Risiko der Schaden-Riickversicherung 1.085.626 869.061

Die versicherungstechnischen Risiken der Schaden-Ruckversicherung sind hauptsachlich infolge
von gestiegenen Volumina im Bereich der Naturgefahren gestiegen.

C.1.1.1 Risiken aus Naturgefahren

Der groRte Anteil am bendtigten Risikokapital fur das Pramienrisiko entfallt auf Risiken aus
Naturkatastrophen. Diese stellen das wesentliche Konzentrationsrisiko im Bereich der Schaden-
Ruckversicherung dar. Die folgende Tabelle zeigt das bendtigte Risikokapital (zum
Sicherheitsniveau 99,5 %) fur unsere funf groRten Naturgefahrenszenarien:

Bendétigtes Risikokapital fiir fiinf groBe Naturgefahrenszenarien

Werte in TEUR [ 2023 2022

Europa — Wintersturm 498.342 357.091
USA - Hurrikan 252.838 205.475
Zentraleuropa — Flut 803.782 534.855
USA, Westkiiste — Erdbeben 160.919 131.579
Europa — Hagel 288.906 232.675

Der Kapitalbedarf steigt im Vergleich zum Vorjahr hauptsachlich aufgrund der geplanten
Kapazitaten fur 2024 und der Erneuerung der Retrozessionen.

Zur Einschatzung der flr uns wesentlichen Katastrophenrisiken aus Naturgefahren (insbesondere
Erdbeben, Stirme und Fluten) werden lizenzierte wissenschaftliche Simulationsmodelle eingesetzt,
die wir auf Basis der Erfahrungen unserer Fachbereiche erganzen.

Im Rahmen des Prozesses zur Steuerung von Risiken im Zusammenhang mit Naturkatastrophen
bestimmt der Vorstand auf Basis der Risikostrategie einmal im Jahr die Risikobereitschaft fir
Naturgefahren und legt ein Limit fir die Risiken aus Naturgefahren fest. Dies ist eine wesentliche
Grundlage fur unser Zeichnungsverhalten in diesem Segment. Wir berlcksichtigen im Rahmen
unseres ganzheitlichen und geschaftsfeldibergreifenden Risikomanagements eine Vielzahl von
Szenarien und Extremszenarien, ermitteln deren Auswirkung auf die Bestands- und Erfolgsgréfen,
beurteilen sie im Vergleich zu den geplanten Werten und zeigen Handlungsalternativen auf.

Zur Risikolimitierung  bestimmen  wir zusatzlich Maximalbetrage flr  verschiedene
Extremschadenszenarien und Wiederkehrperioden, wobei wir die Profitabilitdt des jeweiligen
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Geschafts bei der Limitierung bertcksichtigen. Das Risikomanagement stellt sicher, dass diese
Maximalbetrage eingehalten werden. Der Vorstand, das Risikokomitee und das fir die Steuerung
verantwortliche Gremium der Schaden-Rickversicherung werden regelmaRig Uber den
Auslastungsgrad informiert.

C.1.2 Reserverisiken

Das Reserverisiko, d. h. die Gefahr der Unterreservierung von bereits eingetretenen oder
absehbaren Schaden und die sich daraus ergebende Belastung des versicherungstechnischen
Ergebnisses, hat hohe Prioritit in unserem Risikomanagement. Ein konservatives
Reservierungsniveau ist fur uns wichtig. Um dem Risiko der Unterreservierung entgegenzuwirken,
ermitteln  wir unsere Schadenreserven auf Basis eigener versicherungsmathematischer
Einschatzungen und bilden gegebenenfalls Zusatzreserven zu den von unseren Zedenten
aufgegebenen Reserven sowie die Spatschadenreserve flir Schaden, die bereits eingetreten, uns
aber noch nicht bekannt geworden sind. Wesentlichen Einfluss auf die Spatschadenreserve haben
die Haftpflichtschaden. Die Spatschadenreserve wird differenziert nach Sparten und Regionen
ermittelt.

Bei der Ermittlung der Reserven nutzen wir versicherungsmathematische Methoden, die auf
Abwicklungsdreiecken beruhen. Abwicklungsdreiecke zeigen, wie sich die Ruckstellung im
Zeitablauf durch die geleisteten Zahlungen und die Neuberechnung der zu bildenden Ruckstellung
zum jeweiligen Bilanzstichtag verandert hat. Deren Angemessenheit wird von den
versicherungsmathematischen Bereichen Uberwacht. Eine Qualitatssicherung unserer eigenen
versicherungsmathematischen Berechnungen zur Angemessenheit der Reservehohe erfolgt
jahrlich zusatzlich im Rahmen einer externen Analyse.

Zur partiellen Absicherung von Inflationsrisiken hat die E+S Rick Wertpapiere im Bestand, deren
Coupon- und Ruckzahlungen inflationsabhangig sind. Die genannten Anleihen tragen zu einem
teilweisen Schutz dieser Teile der Schadenreserven gegen Inflationsrisiken bei.

C.1.3 Risikominderungstechniken im Bereich Schaden-Riickversicherung
C.1.3.1 Strategische Ziele und Kennzahlen

Die strategischen Ziele bezuglich der Platzierung von Retrozessionen werden von der
platzierenden Einheit und dem verantwortlichen Vorstandsmitglied festgelegt. Der Gesamtvorstand
Uberwacht die Platzierung der Retrozessionen, insbesondere die Limite, Pramien und
Vertragskonditionen.

C.1.3.2 Beschreibung der wesentlichen Naturgefahrenschutzdeckungen der E+S Riick

Im Schadenfall erhalt die E+S Ruck Entlastungen aus ihren verschiedenen Schutzdeckungen. Im
nachfolgenden Text werden Details zu den wichtigsten Schutzdeckungen dargestellt. Bei vielen
Deckungen handelt es sich um Deckungen fir die Hannover Riick-Gruppe, die auch das Portfolio
der E+S Ruck schutzen.
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Die Whole Account-Schutzdeckung schitzt das komplette Property-, Motor-, Kasko- und
Engineering-Geschaft der Hannover Rick-Gruppe, d. h. sowohl das in Hannover als auch das
durch Tochtergesellschaften oder sonstige AulRenstellen gezeichnete Geschaft. Die Deckung wird
auf Bruttobasis platziert.

Bei dem Large Loss Aggregate XL handelt es sich um eine Aggregatsdeckung auf Bruttobasis,
welche die Hannover Rick-Gruppe gegen eine Uberdurchschnittliche Belastung des
Groldschadenbudgets aus Naturkatastrophen schitzt.

Das K-Portfolio besteht aus den folgenden Segmenten / Regionen des Cat XL-Geschéafts der
Hannover Rick-Gruppe:

Naturgefahren in Australien, Japan, Kanada, USA (hauptsachlich Wind und Erdbeben)
Naturgefahren in Nordeuropa (hauptsachlich Wind, Erdbeben, Hagel und Flut)
Naturgefahren in Neuseeland, Chile (hauptsachlich Erdbeben)

Aviation (alle XL-Vertrage) und Marine & Energy (alle XL-Vertrage)

Im Rahmen ihrer ,K-Transaktionen® hat sich die Hannover Rick Zeichnungskapazitat fir
Katastrophenrisiken am Kapitalmarkt beschafft. Bei der ,K-Zession“, die bei nord- und
sudamerikanischen, europaischen und asiatischen Investoren platziert wurde, handelt es sich um
eine quotale Abgabe auf das weltweite Naturkatastrophengeschaft sowie Luftfahrt- und
Transportrisiken. Vom Gesamtvolumen der ,K-Zession® wurde ein Grofdteil UGber strukturierte
Unternehmen verbrieft. Die Transaktion hat eine unbefristete Laufzeit und kann von den Investoren
jahrlich gekindigt werden. Flr einen Teil dieser Transaktion werden Segregated Accounts der
Kaith Re Ltd. sowie andere, konzernfremde strukturierte Unternehmen zu Transformerzwecken
genutzt. Die strukturierten Unternehmen sind in jedem Fall durch vertraglich definierte
Kapitalanlagen in Form von Barmitteln und gleichwertigen flissigen Mitteln vollstandig finanziert.
Da die gesamte Haftungsstrecke der strukturierten Unternehmen somit jeweils vollstandig besichert
ist, resultiert insoweit kein Verlustrisiko flr die Hannover Rck.

Der mehrstufige Schutz aus den oben genannten Deckungen erhdoht die
Naturkatastrophenkapazitdt und liefert somit zusatzliche Einnahmen bei definierter
Risikobereitschaft.

Zusatzliche Retrozessionen fir See, Luftfahrt, Cyber und fakultative Rickversicherung sind
vorhanden.

C.1.3.3 E+S Nat Cat UNL-Schutzdeckung

Fur die E+S Ruck spielt neben den Gruppenschutzdeckungen der Hannover Rick noch eine
weitere, speziell fur die E+S Ruck platzierte Deckung, der E+S Cat XL, eine entscheidende Rolle.
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Die Schutzdeckung auf Nettobasis bietet einen vollumfanglichen Schutz des E+S Rick-Portfolios
(Geschaft deutscher Zedenten sowie 13 % des von der Hannover Riuck an die E+S Ruck
abgegebenen weltweiten Geschafts) und deckt benannte Gefahren in spezifizierten EU-Landern fir
das Sach- und Kaskogeschaft. Die Prioritat betragt TEUR 110.000, das platzierte Limit betragt
TEUR 100.000.

C.1.3.4 Prozess der Retrozessionsplatzierung

Der Vorstand leitet das Risikobudget flr Naturgefahren aus dem globalen Risikobudget ab. Es
bildet den Startpunkt fir das Limit- und Schwellenwertsystem. Die Auslastung der Limite wird mit
einem Ampelsystem Uberwacht. Viele Risikotoleranzen basieren auf Nettoergebnissen, d. h. die
Platzierung der Retrozessionen spielt eine zentrale Rolle bei der Einhaltung der Limite.

Aus den globalen und lokalen Risikotoleranzen werden Kapazitaten pro Szenario und Marktbereich
abgeleitet. Die Kapazitatsmatrix bildet das operative Steuerungstool und stellt einen konsistenten
Top-Down-Ansatz sicher.

Wahrend der Planungsphase ab Juni eines jeden Jahres entscheidet der Vorstand Uber die
Kapazitaten des folgenden Jahres. Der Planungsprozess beinhaltet eine Bewertung der Auslastung
aller Risikotoleranzen. Eine Uberauslastung ware inkonsistent zum Risikoappetit und eine
Unterauslastung entsprache einer Unterauslastung des allokierten Kapitals. Der gelbe Bereich
zwischen Schwellenwert und Limit dient als Puffer fiir Anderungen in der Planung wahrend des
Jahres, Wahrungskursentwicklungen und Modellveréanderungen.

C.1.4 Versicherungstechnische Risiken der Personen-Riickversicherung

Alle Risiken, die direkt mit dem Leben oder der Gesundheit einer zu versichernden Person
verbunden sind, werden als biometrische Risiken bezeichnet. Diese sind insbesondere die
Fehlkalkulation der Sterblichkeit, der Lebenserwartung, der Invaliditdt und der Berufsunfahigkeit.
Die biometrischen Risiken sind die flir uns wesentlichen Risiken im Bereich der Personen-
Ruckversicherung. Unser Ziel ist es, biometrische Risiken auszubalancieren. Daruber hinaus sind
wir Stornorisiken ausgesetzt, da die aus unseren Ruckversicherungsvertragen resultierenden
Zahlungsstrome auch vom Stornoverhalten der Versicherungsnehmer abhangen. Da wir
Abschlusskosten  unserer Zedenten teils vorfinanzieren, sind flir uns zudem
Forderungsausfallrisiken wesentlich. Darlber hinaus sind wir Katastrophenrisiken ausgesetzt,
insbesondere  Ereignissen mit einer hohen Anzahl von Sterbefdllen in unserem
Versicherungsportefeuille. Am Beispiel der COVID-19-Pandemie haben wir jedoch bisher eine sehr
geringe Auswirkung auf die Profitabilitat in der Personen-RUckversicherung beobachtet.

Die Ruckstellungen werden auf der Basis von abgesicherten biometrischen Rechnungsgrundlagen
und unter Berucksichtigung der Meldungen unserer Zedenten festgelegt. Die verwendeten
biometrischen Rechnungsgrundlagen sowie Stornoannahmen werden fortlaufend hinsichtlich ihrer
Angemessenheit Uberprift und wo nétig angepasst. Dies erfolgt unter Verwendung
unternehmenseigener Erfahrungsdaten sowie marktspezifischer Erkenntnisse. Auch die weitere
Entwicklung von Covid-19 wird dabei zukinftig beriicksichtigt werden.

Das Risikokapital zum Sicherheitsniveau 99,5 % flr die versicherungstechnischen Risiken der
Personen-Ruckversicherung stellt sich wie folgt dar:
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Benotigtes Risikokapital fiir versicherungstechnische Risiken der Personen-Riickversicherung
Bendtigtes Kapital zum Sicherheitsniveau 99,5 %

Werte in TEUR [ 2023 2022

Sterblichkeitsrisiko (inkl. Katastrophenrisiko) 3.325 2.894
Langlebigkeitsrisiko 9.519 7.444
Invaliditats- und Berufsunfahigkeitsrisiko 8.460 10.210
Stornorisiko 10.985 10.471
Kostenrisiko 4.392 2.163
Diversifikation -14.164 -12.624
Versicherungstechnisches Risiko der Personen-Riickversicherung 22.517 20.559

Diversifikation ist fur uns ein zentrales Steuerungsinstrument: Wir streben eine mdglichst hohe
Risikostreuung Uber unterschiedliche Risikoklassen und unterschiedliche Regionen an. In der
Preisfindung fir Ruckversicherungsvertrage setzen wir Anreize, die Diversifikation weiter zu
erhohen.

Das Risikokapital fir die versicherungstechnischen Risiken der Personen-Rickversicherung ist
Uber den Betrachtungszeitraum hauptsachlich aufgrund der gesunkenen Zinskurven gestiegen.
Anderungen im Exposure und in den Annahmen insbesondere fiir das Invaliditatsgeschaft gleichen
sich groftenteils aus.

Potenzielle Risikokonzentrationen im Geschaftsbereich der Personen-Rickversicherung sind zu
vernachlassigen. Auch das Risiko einer Pandemie spielt in Bezug auf Konzentrationsrisiken nur
eine untergeordnete Rolle. Zur Risikosteuerung werden potenzielle Akkumulationen regelmaRig im
Rahmen des Betriebs des internen Modells Uberwacht. Weitere Informationen sind in Abschnitt
D.2.2.3 zu finden.

Durch Qualitatssicherungsmalinahmen gewahrleisten wir, dass die von den Zedenten nach lokaler
Rechnungslegung kalkulierten Ruckstellungen allen Anforderungen hinsichtlich
Berechnungsmethoden und Annahmen, z.B. durch die Verwendung von Sterbe- und
Invaliditatstafeln sowie Annahmen zur Stornowahrscheinlichkeit, genigen. Zudem werden die
verwendeten Annahmen fortlaufend anhand von Erfahrungsdaten dberprift und bei Bedarf
angepasst. Neugeschaft zeichnen wir nach den gultigen Zeichnungsrichtlinien, die detaillierte
Regeln der Art, Qualitat, Hbhe und Herkunft der Risiken sowie deren Bepreisung formulieren. Sie
werden jahrlich Uberarbeitet und vom Vorstand verabschiedet. Die Besonderheiten einzelner
Markte werden in speziellen Zeichnungsrichtlinien abgebildet. Indem wir die Einhaltung dieser
Zeichnungsrichtlinien Gberwachen, reduzieren wir die moglichen Auswirkungen einer
Zahlungsunfahigkeit oder der Verschlechterung der Bonitdt von Zedenten. Bei
Neugeschaftsaktivititen und bei der Ubernahme von Bestanden werden regelmaRige
Uberprifungen und ganzheitliche Betrachtungen, z. B. von Stornorisiken, vorgenommen. Dank der
Ausgestaltung unserer Ruckversicherungsvertrdge ist das in der Lebenserstversicherung
bedeutsame Zinsrisiko aufgrund gewahrter Garantien fur uns nur von geringer Bedeutung. Wir
vertrauen auf die unternehmerischen Fahigkeiten unserer Underwriter und raumen ihnen
héchstmdgliche Kompetenzen ein. In unserer Organisation steuern wir Risiken dort, wo sie
entstehen, mit einem einheitlichen Ansatz, sodass wir eine Gesamtsicht auf die Risiken der
Personen-Rlckversicherung erhalten. Unsere Zeichnungsrichtlinien bieten den Underwritern dafur
einen geeigneten Rahmen. Die aus der Personen-Ruckversicherung entspringenden Risiken sind
im internen Kapitalmodell vollstandig abgebildet.
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C.1.4.1 Risikominderungstechniken in der Personen-Riickversicherung

In der Personen-Riickversicherung werden Retrozessionen nur in sehr begrenztem Malie zum
Zwecke der Risikominderung eingesetzt.

Aufgrund der bestehenden Geschaftszusammensetzung hat die E+S Rick keinen Bedarf an
Retrozessionen zur Risikominderung. Die bestehenden Retrozessionsvertrage sind entweder im
Auslauf oder haben ihre Bedeutung in Kombination mit Ubernahmevertragen zur Pflege spezieller
Kundenbeziehungen.

Die Wirksamkeit der Retrozessionen ist eng mit dem Ausfallrisiko der Retrozessionare verbunden.
Die Uberwachung des Ausfallrisikos bei Retrozessionen erfolgt Ubergreifend Uber alle
Geschaftssegmente mit einheitlichen Systemen und Methoden, die in Abschnitt C.3 beschrieben
sind.

C.2 Marktrisiko

Angesichts eines herausfordernden Kapitalmarktumfelds kommen dem Werterhalt der
selbstverwalteten Kapitalanlagen und der Stabilitat der Rendite eine hohe Bedeutung zu. Deshalb
richtet die E+S Ruck ihr Portefeuille an den Grundsatzen eines ausgewogenen Risiko- /
Ertragsverhaltnisses und einer breiten Diversifikation aus. FuRBend auf einem risikoarmen
Kapitalanlagenmix reflektieren die Kapitalanlagen sowohl Wahrungen als auch Laufzeiten unserer
Verbindlichkeiten. Zu den Marktrisiken zahlen Aktien-, Zins-, Wahrungs-, Immobilien-, Spread- und
Kreditrisiken. Unser Portefeuille enthalt aktuell einen hohen Teil festverzinslicher Wertpapiere,
sodass Kredit- und Spreadrisiken den hochsten Anteil am Marktrisiko stellen. Zins- und
Wahrungsrisiken minimieren wir durch eine moglichst hohe Kongruenz der Zahlungen aus
festverzinslichen Wertpapieren mit den prognostizierten, zuklinftigen Zahlungsverpflichtungen aus
unseren Versicherungsvertragen. Marktrisiken ergeben sich aus Kapitalanlagen, die die E+S Riick
selbst verwaltet, und aus Kapitalanlagerisiken der Zedenten, die wir im Rahmen von
Versicherungsvertragen Ubernehmen.

Die folgende Tabelle zeigt das Risikokapital zum Sicherheitsniveau 99,5 % fur die Marktrisiken aus
selbst- und fremdgehaltenen Kapitalanlagen.

Bendotigtes Risikokapital fiir die Marktrisiken zum Sicherheitsniveau 99,5 %
inklusive nicht-bodrsennotierter Aktien (Private Equity)

Werte in TEUR m 2022

Kredit- und Spreadrisiko 355.155 311.288
Zinsrisiko 173.689 220.680
Wahrungsrisiko 119.779 77.224
Aktienrisiko 294.535 358.095
Immobilienrisiko 243.839 236.628
Diversifikation —472.208 —447.292
Marktrisiko 714.789 756.623

Im Rickgang des Marktrisikos spiegelt sich insbesondere der Rickgang des Risikos flr privates
Beteiligungskapital aufgrund der verbesserten Portfolio-Datenqualitat bzgl. des Joint Ventures mit
der Minchener Rickversicherungs-Gesellschaft wider. Zudem sinken das Zinsrisiko und das
Risiko der inflationsindexierten Anleihen. Entgegen wirkt dem ein gestiegenes Kredit- und
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Spreadrisiko aufgrund héherer Marktwerte der festverzinslichen Wertpapiere und einer riskanteren
Rating-Allokation.

Um den Werterhalt unserer selbstverwalteten Kapitalanlagen sicherzustellen, Uberwachen wir
fortlaufend die Einhaltung eines portefeuillelibergreifenden Frihwarnsystems auf Basis einer klar
definierten Ampelsystematik. Dieses System definiert klare Schwellenwerte und Eskalationswege
fur die aufgelaufenen Marktwertschwankungen und Realisierungsergebnisse aus den
Kapitalanlagen. Sie sind im Einklang mit unserem Risikoappetit eindeutig definiert und flihren,
wenn eine entsprechende Marktwertentwicklung Uberschritten wird, zu festgelegten Informations-
und Eskalationswegen.

Ein weiteres wichtiges Instrument zur operativen Uberwachung und Steuerung der
Marktpreisrisiken unserer Wertpapierpositionen ist die kurzfristige Verlustwahrscheinlichkeit
gemessen als Value at Risk (VaR). Die Berechnung des VaR erfolgt auf Basis historischer Daten,
z. B. der Volatilitdt der selbstverwalteten Wertpapierpositionen und der Korrelation dieser Risiken.
Im Rahmen dieser Berechnungen wird der Rickgang des Markiwerts unseres
Wertpapierportefeuilles mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit und innerhalb eines bestimmten
Zeitraums simuliert. Der nach diesen Grundsatzen ermittelte VaR der E+S Rick gibt den
Marktwertverlust unseres selbstverwalteten Wertpapierportefeuilles an, der innerhalb von zehn
Handelstagen mit einer Wahrscheinlichkeit von 95 % nicht Uberschritten wird. Zur Berechnung der
VaR-Kennzahlen fir die Hannover Rick-Gruppe wird ein marktgangiges Modell verwendet. Es
basiert auf historischen Zeitreihen ausgewahlter relevanter Marktparameter (Aktienkurse,
Renditekurven, Spreadkurven und Wahrungskurse). Im Berichtsjahr lagen die Volatilitaten
insbesondere von festverzinslichen Anlagen in einem sehr volatilen Kapitalmarkt- und Zinsumfeld
zeitweise erneut auf einem hohen Niveau. Durch eine weiterhin breite Risikodiversifizierung und die
Ausrichtung unseres Kapitalanlageportefeuilles bewegte sich unser VaR dennoch klar unter der
VaR-Limitierung unserer Kapitalanlagerichtlinie. Zum Ende des Berichtszeitraums betrug er 1,4 %
(Vorjahr: 1,7 %).

Zusatzlich zu stochastischen Analysen flihren wir Stresstests durch. Hierbei werden die Verlust-
potenziale auf die Marktwerte und auf Basis bereits eingetretener oder fiktiver Extremereignisse
simuliert.

Szenarien der Zeitwertentwicklung wesentlicher Kapitalanlageklassen

Bestandswertveranderung auf Marktwertbasis
Werte in TEUR Szenario m 2022

Festverzinsliche Renditeanstieg +50 Basispunkte -167.818 -159.225
Wertpapiere Renditeanstieg +100 Basispunkte -326.482 -309.146
Renditeriickgang -50 Basispunkte 176.970 168.528
Renditeriickgang -100 Basispunkte 363.094 346.360
Immobilien Immobilienmarktwerte -10 % -2.897 -3.119
Immobilienmarktwerte +10 % 2.897 3.119

Weitere wesentliche RisikosteuerungsmalRnahmen sind neben den diversen Stresstests, die das
Verlustpotenzial unter extremen  Marktbedingungen abschatzen, Sensitivitdts- und
Durationsanalysen und unser Asset Liability Management (ALM). Das interne Kapitalmodell liefert
uns die quantitative Unterlegung der Kapitalanlagestrategie sowie verschiedene VaR-Kalkulationen.
Zuséatzlich sind taktische Durationsbander installiert, innerhalb derer das Portefeuille
opportunistisch entsprechend den Markterwartungen positioniert wird. Es liegt eine unmittelbare
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Verknipfung zwischen den Vorgaben flr diese Bander und unserer ermittelten Risikotragfahigkeit
vor.

Aktienkursrisiken resultieren aus der Moglichkeit unglnstiger Wertveranderungen von Aktien,
Aktienderivaten bzw. Aktienindexderivaten in unserem Bestand. lhre Relevanz fir unsere
Kapitalanlagen war allerdings sehr gering, da wir unseren Bestand an Aktienfonds zu Beginn des
Vorjahres liquidiert hatten. Unsere Aktienquote belduft sich somit lediglich auf 0,0 %. Unverandert
exponiert sind wir im Markt fir privates Beteiligungskapital. Hier folgen die
Marktwertveranderungen weniger allgemeinen Marktlagen als mehr unternehmensindividuellen
Einschatzungen. So bestehen die Risiken vornehmlich im Geschaftsmodell und der Profitabilitat
und zu einem geringeren Teil in der Zinskomponente der Betrachtung der Kapitalflussprognosen.
Wir sehen auch den im Berichtszeitraum bei vereinzelten Anlagen entstandenen
Abschreibungsbedarf nicht ausschlie3lich als Beleg fur ein allgemein gestiegenes Risiko im Markt,
sondern im Rahmen des dieser Assetklasse und dieser Unternehmenscharakteristika eigenen
Risikoprofils. Durch die Einbringung grof3er Teile unseres Bestands an privatem Beteiligungskapital
in ein Gemeinschaftsunternehmen mit der Minchener Ruckversicherungs-Gesellschaft erreichen
wir sowohl eine weitere Diversifikation unseres bisherigen Bestands als auch einen erweiterten
Marktzugang zur breiteren Streuung zukunftiger Investments.

Der Bestand der festverzinslichen Wertpapiere ist einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Sinkende
Marktrenditen  fihren zu  Marktwertsteigerungen bzw. steigende  Marktrenditen zu
Marktwertsenkungen des festverzinslichen Wertpapierportefeuilles. Zusatzlich besteht das Credit-
Spread-Risiko. Als Credit Spread wird die Zinsdifferenz zwischen einer risikobehafteten und einer
risikolosen Anleihe bei gleicher Laufzeit bezeichnet. Anderungen dieser am Markt beobachtbaren
Risikoaufschlage filhren analog zu den Anderungen der reinen Marktrenditen zu
Marktwertadnderungen der entsprechenden Wertpapiere. Die Zinsrisiken minimieren wir durch eine
moglichst hohe Laufzeitkongruenz der Zahlungen aus festverzinslichen Wertpapieren mit den
prognostizierten zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen aus unseren Versicherungsvertragen.

Wahrungsrisiken bestehen insbesondere dann, wenn ein Wahrungsungleichgewicht zwischen den
versicherungstechnischen Verbindlichkeiten und den Aktiva besteht. Durch eine weitgehende
bilanzielle Kongruenz der Wahrungsverteilung zwischen Aktiv- und Passivseite reduzieren wir
dieses Risiko. Daher ist die Quantifizierung des Wahrungsrisikos nicht im kurzfristigen VaR
enthalten. Wir stellen regelmaRig die Verbindlichkeiten pro Wahrung den bedeckenden Aktiva
gegenuber und optimieren die Wahrungsbedeckung durch Umschichtung der Kapitalanlagen.
Dabei bertcksichtigen wir Nebenbedingungen wie verschiedene Rechnungslegungsanforderungen.
Verbleibende Wahrungsiberhdnge werden systematisch im Rahmen der &konomischen
Modellierung quantifiziert und Gberwacht.

Immobilienrisiken ergeben sich daraus, dass es zu negativen Wertveranderungen von direkten
oder Uber Fondsanteile gehaltenen Immobilien kommen kann. Sie kdnnen durch eine
Verschlechterung spezieller Eigenschaften der Immobilie oder einen allgemeinen Marktwertverfall
hervorgerufen werden. Die Bedeutung von Immobilienrisiken hat fur uns aufgrund unseres
kontinuierlichen Engagements in diesem Bereich wieder zugenommen. Wir streuen diese Risiken
durch breit diversifizierte Investitionen in hoch qualitativen Markten weltweit, denen jeweils
ausfuhrliche Objekt-, Manager- und Marktanalysen vorausgehen. Im Berichtszeitraum kam es in
dem fir uns wichtigen Bereich der Gewerbeimmobilien global zu Druck auf die Marktwerte. Von
den Verwerfungen im Zuge der Insolvenz der vor allem im deutsch-sprachigen Raum tatigen
Signa-Gruppe sind wir nicht betroffen. Weitere nennenswerte Teile unseres Exposure sehen wir
derzeit nicht als kritisch an.

Derivative Finanzinstrumente setzen wir nur in dem Umfang ein, der fir die Absicherung von
Risiken notwendig ist. Hauptzweck solcher Finanzinstrumente ist die Absicherung gegen mégliche
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negative Kapitalmarktentwicklungen. Die E+S Riick halt zur Absicherung von Kursanderungsrisiken
im Zusammenhang mit den im Rahmen des Share-Award-Plans gewahrten Aktienwert-
Beteiligungsrechten Sicherungsinstrumente in Form sogenannter Equity Swaps. Diese sollen die
Marktwertanderungen der zugesagten Aktienoptionen neutralisieren. Um Kreditrisiken aus der
Anwendung der derivativen Geschafte zu vermeiden, werden die Vertrage mit verlasslichen
Kontrahenten abgeschlossen und groRtenteils taglich besichert. Die verbleibenden Exponierungen
werden gemal den restriktiven Vorgaben aus unseren Anlagerichtlinien kontrolliert.

Als erganzendes Instrument zur Liquiditatssteuerung gehen wir seit 2019 zeitlich begrenzte
Repurchase Agreements (Repo-Geschéfte) ein. Die dabei ausgetauschten Bestdnde werden
vollstandig besichert.

Unsere Kapitalanlagen enthalten Kreditrisiken, die sich aus der Gefahr eines Ausfalls (Zins und /
oder Tilgung) oder der Anderung der Bonitat (Ratingreduzierung) der Emittenten von Wertpapieren
ergeben. Einer ausgesprochen breiten Diversifikation kommt ebenso eine zentrale Bedeutung zu
wie einer Bonitatsbeurteilung anhand der in den Kapitalanlagerichtlinien festgelegten
Qualitatskriterien. Die Kreditrisiken messen wir zundchst anhand der marktiblichen
Kreditrisikokomponenten, insbesondere der Ausfallwahrscheinlichkeit und der mdglichen
Verlusthohe, wobei wir etwaige Sicherheiten sowie den Rang der einzelnen Titel entsprechend
ihrer jeweiligen Wirkung berucksichtigen.

Im Anschluss bewerten wir die Kreditrisiken zuerst auf Ebene der einzelnen Wertpapiere
(Emissionen) und in weiteren Schritten zusammengefasst auf Emittentenebene. Zur Begrenzung
des Adressenausfallrisikos definieren wir unterschiedliche Grenzwerte auf Emittenten- bzw.
Emissionsebene sowie in Form von dezidierten Ratingquoten. Ein umfangreiches Risiko-Reporting
sorgt flr eine zeitnahe Berichterstattung an die mit der Risikosteuerung betrauten Funktionen.

Die installierten Messungs- und Uberwachungsmechanismen stellen eine vorsichtige, breit
diversifizierte Anlagestrategie sicher. Es befinden sich weder gezeichnete noch begebene Credit
Default Swaps in unserem selbstverwalteten Kapitalanlageportefeuille.

Generell richtet die E+S Ruck ihren Kapitalanlagebestand an den Grundsatzen eines
ausgewogenen Risiko- / Ertragsverhaltnisses einhergehend mit einer breiten Diversifikation aus.
Entsprechend begegnen wir den dennoch auf einzelnen Anlageklassen entstehenden
Risikokonzentrationen mit einer maoglichst breiten Streuung auf unterschiedliche Emittenten je
Anlageklasse. Diese ist ebenso zentrales Element unserer Kapitalanlagepolitik wie
Bonitatsbeurteilung und -steuerung anhand der in den Kapitalanlagerichtlinien festgelegten
Qualitatskriterien.

C.3 Forderungsausfallrisiko

Das Forderungsausfallrisiko besteht primar in der Gefahr der vollstandigen oder partiellen
Zahlungsunwillig- oder -fahigkeit von Gegenparteien und des damit verbundenen Zahlungsausfalls.
Forderungsausfallrisiken bestehen gegenlber Zedenten, Retrozessiondaren und im Rahmen
kurzfristiger Einlagen bei Kreditinstituten. Die folgende Tabelle zeigt das Risikokapital flr
Forderungsausfalle zum 31. Dezember 2023.
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Benoétigtes Risikokapital zum Sicherheitsniveau 99,5 %

Werte in TEUR [ 2023 2022

Forderungsausfallrisiko 23.759 26.555

Das Forderungsausfallrisiko sinkt aufgrund eines volumenbedingten Rickgangs des
Forderungsausfallrisikos gegentber Retrozessionaren, was insbesondere auf einen Rickgang der
Schadenreserven aus der Retrozession in Verbindung mit der Covid-19-Pandemie und Flut Bernd
zurUckzufuhren ist.

Unsere Retrozessiondre werden unter Bonitatsgesichtspunkten sorgfaltig ausgewahlt und
Uberwacht. Dies gilt auch fiur unsere Maklerbeziehungen, die z. B. durch die Mdglichkeit eines
Verlusts der durch den Zedenten an den Makler gezahlten Pramie mit einem Risiko behaftet sind.
Wir reduzieren diese Risiken beispielsweise, indem wir Maklerbeziehungen auf Kriterien wie
Abschluss einer Berufshaftpflichtversicherung, Zahlungsverhalten und ordnungsgemale
Vertragsabwicklung Uberprifen. Das Security-Komitee beschlie3t auf der Basis dieser laufenden
Uberwachung gegebenenfalls MaRnahmen zur Besicherung von Forderungen, wenn diese
ausfallgefahrdet erscheinen. Eine Risikomanagement-Applikation unterstiitzt diesen Prozess,
indem sie Abgabenlimite flr die einzelnen, an den Schutzdeckungsprogrammen beteiligten
Retrozessionare vorgibt und die noch freien Kapazitaten fur kurz-, mittel- und langfristiges Geschaft
ermittelt. Je nach Art und erwarteter Dauer der Abwicklung des riickversicherten Geschafts flielken
bei der Auswahl der Riickversicherer neben Mindestratings der Ratingagenturen Standard & Poor’s
und A.M. Best auch interne und externe Experteneinschatzungen ein. Insgesamt schitzen
Retrozessionen unser Kapital, sie stabilisieren und optimieren unsere Ergebnisse und erlauben es
uns, Marktchancen breiter wahrzunehmen, z. B. nach einem GrolRschadenereignis. Durch
regelmaflige Besuche bei unseren Retrozessiondren verflgen wir nicht nur Uber einen
zuverlassigen Marktuberblick, sondern  auch uber die Fahigkeit, schnell auf
Kapazitatsveranderungen zu reagieren.

Der Anteil der ibernommenen Risiken, den wir nicht retrozedieren, der Selbstbehalt, stellt sich wie
folgt dar:

Selbstbehalt der gebuchten Bruttopramie

Werte in % s |

Gesamt 80,6 85,1
Schaden-Ruckversicherung 82,1 86,0
Personen-Ruckversicherung 59,5 73,5

Neben der klassischen Retrozession in der Schaden-Ruckversicherung transferieren wir auch
Risiken in den Kapitalmarkt, siehe dazu auch Abschnitt C.1.3.

Forderungsausfallrisiken sind auch im Hinblick auf unsere Kapitalanlagen sowie innerhalb der
Personen-Ruckversicherung von Bedeutung, u. a. weil wir Abschlusskosten unserer Zedenten
vorfinanzieren. Unsere Zedenten, Retrozessionare und Maklerbeziehungen, aber auch unsere
Kapitalanlagen werden deshalb unter Bonitatsgesichtspunkten sorgfaltig bewertet, eingegrenzt und
im Rahmen eines Limit- und Schwellenwertsystems laufend Gberwacht und gesteuert. Schliel3lich
sind auch kurzfristige Einlagen bei Banken einem Forderungsausfallrisiko ausgesetzt.
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C.4 Liquiditatsrisiko

Unter dem Liquiditatsrisiko verstehen wir die Gefahr, nicht in der Lage zu sein, unseren finanziellen
Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen. Das Liquiditatsrisiko besteht aus dem
Refinanzierungsrisiko (bendtigte Zahlungsmittel waren nicht oder nur zu erhdhten Kosten zu
beschaffen) und dem Marktliquiditatsrisiko (Finanzmarktgeschafte kénnten aufgrund mangelnder
Marktliquiditat nur zu einem schlechteren Preis als erwartet abgeschlossen werden). Wesentliche
Elemente der Liquiditatssteuerung unserer Kapitalanlagen sind zum einen die Steuerung der
Laufzeitenstruktur unserer Kapitalanlagen auf Basis der geplanten Auszahlungsprofile aus den
versicherungstechnischen  Verpflichtungen und zum anderen die regelmafligen
Liquiditatsplanungen sowie die Anlagestruktur der Kapitalanlagen. Jenseits der absehbaren
Auszahlungen koénnten unerwartete, auferordentlich hohe Auszahlungen eine Liquiditatsgefahr
darstellen. Jedoch sind im Ruckversicherungsgeschaft wesentliche Ereignisse (Grof3schaden) in
der Regel mit einer planbaren Vorlaufzeit auszuzahlen. Dennoch haben wir im Rahmen unserer
Liquiditatssteuerung Bestande definiert, die sich auch in Finanzstresssituationen wie der
Finanzkrise 2008 als hoch liquide erwiesen haben. Die Gesamtliquiditat unseres Bestands an
entsprechenden Staatsanleihen steuern wir durch eine bodrsentagliche Kontrolle der Liquiditat der
Bestandstitel. Bei Wiederanlage von festverzinslichen Wertpapieren im Berichtszeitraum haben wir
unter leichter Verkiirzung der durchschnittlichen Restlaufzeit vermehrt in Papiere im kurzfristigen
Laufzeitenbereich investiert. Durch den Ausbau dieses Bestands haben wir unsere Liquiditatsbasis
weiter gestarkt. Als erganzendes Instrument zur Liquiditatssteuerung gehen wir seit 2019 zeitlich
begrenzte Repo-Geschafte ein. Mittels dieser Mallhahmen reduzieren wir unser Liquiditatsrisiko.

Der nach Art. 295 Abs. 5 DVO geforderte ,Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten
erwarteten Gewinns® betragt zum 31. Dezember 2023 TEUR 112.569 und kann auch dem
Meldebogen S.23.01.01, Position R0790 entnommen werden. Wir verwenden die Kennzahl nicht
fur unsere Liquiditatssteuerung, sie ist allerdings nach gesetzlichen Vorgaben in diesem Abschnitt
anzugeben.

C.5 Operationelles Risiko

Operationelle Risiken bestehen im Zusammenhang mit dem Geschéaftsbetrieb und sind auf
unzureichende Prozesse, menschliche Fehler, Systemausfdlle oder externe Ereignisse
zuruckzufiihren. Im Gesamtrahmen der operationellen Risiken betrachten wir insbesondere
Betriebsausfallrisiken, Geschaftsprozess- und Datenqualitatsrisiken, Compliance-Risiken,
Betrugsrisiken, Personalrisiken, Informationssicherheitsrisiken sowie Ausgliederungsrisiken.

Im Gegensatz zu versicherungstechnischen Risiken (z. B. dem Reserverisiko), die wir im Rahmen
unserer Geschaftstatigkeit bewusst und kontrolliert eingehen, sind die operationellen Risiken
untrennbar mit unserer Geschéaftstatigkeit gekoppelt. Der Fokus liegt deshalb auf Risikoreduzierung.
Mithilfe von halbjahrlichen gruppenweiten Selbsteinschatzungen, bei denen alle relevanten
Unternehmensfunktionen aktiv eingebunden werden, ermitteln wir den Reifegrad unseres
Risikomanagementsystems fur operationelle Risiken und definieren Handlungsfelder fir
Verbesserungen. Die Bewertung erfolgt durch die Einschatzung des Reifegrads der Corporate
Governance, der Risikomanagementfunktion sowie jeweils der Risikoidentifizierung, -analyse,
-bewertung, -steuerung, -Uberwachung und -berichterstattung. Die Reifegradbewertung ermdglicht
uns u. a. eine Priorisierung der operationellen Risiken. Zur Ermittlung der Kapitalbindung in
unserem internen Kapitalmodell fuhren wir umfangreiche Szenarioanalysen durch und legen auf
Basis der Ergebnisse die Parameter flr das stochastische Modell fest. Dabei ermitteln Experten
aller Disziplinen in gemeinsamen Workshops Verlustfrequenz- und Schadensannahmen.
Erganzend werden interne Verlustereignisse sowie Beinaheverluste systematisch erfasst und
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hinsichtlich maoglicher Verbesserungsmalinahmen des Kontrollsystems Uberprift. Angereichert
werden die internen Daten durch Erkenntnisse aus externen Ereignissen, die entweder Uber
offentliche Kanale bekannt werden oder Uber ein Verlustdatenkonsortium, bei dem wir Mitglied sind,
gemeldet wurden.

Zu allen operationellen Risiken erfolgt eine regelmalige, quartalsweise Risikoberichterstattung an
das Risikokomitee und den Vorstand. Im Rahmen der Berichterstattung erfolgt auch eine
Risikobewertung auf Basis von Risikoindikatoren.

Die folgende Tabelle zeigt das bendtigte Risikokapital fur operationelle Risiken zum 31. Dezember
2023.

Benoétigtes Risikokapital zum Sicherheitsniveau 99,5 %

Werte in TEUR | 2023 2022

Operationelles Risiko 50.637 47.636

Das operationelle Risiko bleibt im Wesentlichen stabil, leichte Anderungen ergeben sich aus
stochastischen Effekten aus der Modellaktualisierung und aus der Modellanderung zur Erhéhung
der stochastischen Stabilitat des OpRisk Modells. Des Weiteren fihrt der Rickgang der
Diversifikation zu einer Risikoanderung.

Die operationellen Risiken gehdéren — in Abgrenzung zu Markt-, Forderungsausfall- und
Zeichnungsrisiken — zu den nichtfinanziellen Risiken. Im Folgenden gehen wir auf die
Unterkategorien der operationellen Risiken ein.

Betriebsausfallrisiken ergeben sich aus natlrlichen oder von Menschen verursachten Gefahren, die
den Geschaftsbetrieb bedrohen oder unterbrechen. Das Risiko umfasst auch die IT-Infrastruktur
und -Dienste. Unser Business-Continuity-Management (BCM)-System reduziert das Risiko durch
praventive Vorsorgemafnahmen, die regelmalig getestet werden. Zur reaktiven Bewaltigung eines
Krisenereignisses ist eine besondere Aufbau- und Ablauforganisation etabliert. Insgesamt
fokussieren wir uns im BCM auf die folgenden funf Szenarien:

Nichtverfligbarkeit / Ausfall von Personal, z. B. infolge einer Pandemie
Ausfall der Arbeitsplatzumgebung

Ausfall der lokalen / zentralen IT, z. B. infolge eines Cyber-Angriffs
Ausfall externer Infrastrukturen / Dienstleistungsunternehmen

kritische Ereignisse ohne direkte Auswirkungen auf den Geschaftsbetrieb

Geschéaftsprozessrisiken bestehen in der Gefahr von unzulanglichen oder fehlerhaften internen
Prozessen, die z. B. durch eine inadaquate Prozessorganisation entstehen kénnen. Wir haben
Kriterien zur Steuerung des Risikos definiert, die zu einer hohen Prozessqualitat fuhren.
Datenqualitat ist ebenfalls ein sehr kritischer Erfolgsfaktor, insbesondere im Risikomanagement, da
z. B. die Validitat des internen Modells mal3geblich auf den zur Verfigung gestellten Daten basiert.
Im Rahmen unseres Datenqualitdtsmanagements haben wir umfangreiche, automatische Routinen
definiert, die die Datenqualitat in zentralen Systemen fortwahrend ermittein.

Compliance-Risiken bestehen tberwiegend durch die Gefahr von Verstéflen gegen Normen und
Anforderungen, die Klagen oder behordliche Verfahren mit einer nicht unerheblichen
Beeintrachtigung der Geschéaftstatigkeit der E+S Rick nach sich ziehen kdénnen, wenn sie nicht
beachtet werden. Als besonders relevante Themen wurden u.a. dabei die Einhaltung
aufsichtsrechtlicher Vorgaben, der Geschaftsgrundsatze, von steuerrechtlichen Vorgaben, von
Vorgaben des Datenschutzes sowie von kartell- und wettbewerbsrechtlichen Vorgaben definiert.
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Mithilfe einer Sanktionsprifsoftware werden, gemal einem risikobasierten Ansatz, relevante Teile
des Bestands der E+S Rick sowie Schadenmeldungen nach Personen gefiltert, die Gegenstand
von Sanktionen sind. Werden solche Personen entdeckt, werden entsprechende Malinahmen
ergriffen. Auch die Geschaftspartner werden einer solchen Prifung unterzogen. Die
Verantwortlichkeiten innerhalb der Compliance-Organisation sind geregelt und dokumentiert.
Schnittstellen  zum  Risikomanagement sind  etabliert. Regelmaliige  Compliance-
Schulungsprogramme und Sensibilisierungsmalnahmen ergdnzen das Instrumentarium. Russland
wurde aufgrund der aktuellen Lage in die Kategorie ,severe risk“ eingestuft. Nach der Sanctions-
Guideline besteht fiir jede Transaktion mit Bezug zu ,severe risk“-Landern eine Vorlagepflicht an
GLS-Compliance (legal) und eine vertiefte Prifung, um dem vermehrten Umfang der Sanktionen
Rechnung zu tragen. Neugeschaft mit russischen Zedenten ist zurzeit ausgeschlossen.

Betrugsrisiken ergeben sich aus der Gefahr vorsatzlicher Verletzungen von Gesetzen oder Regeln
durch Mitarbeitende und / oder durch Externe, um einen persénlichen Vorteil fur sich oder Dritte zu
erzielen. Risikoreduzierend wirken dabei das interne Kontrollsystem sowie die linienunabhangigen
Prufungen der internen Revision. Sollte es dennoch zu einem Betrugsvorfall kommen, bestehen
etablierte Eskalationsprozesse zur Einbindung aller relevanten Funktionen und es erfolgt eine
risikospezifische Analyse (z. B. forensische Untersuchung) samt MalRnahmenableitung.

Der allgemein zunehmende Mangel an qualifizierten Fachkraften stellt auch die E+S Rick vor
Herausforderungen. Zur Reduzierung dieses Risikos achten wir in besonderer Weise auf
Qualifikation, Erfahrung und Leistungsbereitschaft unserer Mitarbeitenden. Wir férdern diese durch
Personalentwicklungsprogramme sowie Flhrungsarbeit und fUhren regelmafig
Mitarbeitendenbefragungen durch. Die regelmalige Erhebung von Kennzahlen zur
Fluktuationsquote erméglicht es uns, zeitnah gezielt Steuerungsmallnahmen zu ergreifen.

Informationssicherheitsrisiken entstehen aus dem unzureichenden Schutz von Vertraulichkeit,
Integritat oder Verfligbarkeit von Informationen, die entweder mithilfe von Informationstechnologie
gespeichert / verarbeitet oder von natirlichen Personen gehandhabt werden. Cyberangriffe bzw.
der Verlust sensibler Informationen kdénnen mit erheblichen finanziellen Verlusten und auch
Reputationsrisiken einhergehen. In unserer stark vernetzten Welt haben der Schutz von
Informationen und die Abwehr von Cyberangriffen daher eine hohe Prioritat. Um sich gegen diese
Gefahren zu schitzen, hat die E+S Ruck ein Informationssicherheits-Management-System (ISMS)
implementiert, das sich eng an internationalen Standards orientiert und im Einklang mit anderen
Management-Systemen, wie z. B. dem Datenschutz oder dem Ausgliederungsmanagement steht.
Guidelines und Standards regeln alle technischen und organisatorischen MalRnahmen inklusive
solcher mit Bezug auf Vertraulichkeit, Integritat und Verfligbarkeit von Informationswerten. Dabei
werden alle Arten von digitalen und physischen Informationswerten beachtet. Der Vorstand tragt
die Gesamtverantwortung fur die Informationssicherheit. Er wird unterstitzt vom Risikokomitee.
Das ,Information Risk & Security Committee* (IRSC) stellt ein Unterkomitee des Risikokomitees dar
und setzt sich aus dem Leiter Risikomanagement, dem Chief Information Security Officer (CISO)
sowie dem Leiter Informationstechnologie (IT) zusammen. Das IRSC evaluiert und Uberwacht
vierteljahrlich die entsprechenden Risiken und steuert etwaige Interessenkonflikte in Bezug auf
Informations- und IT-Sicherheit. Es agiert, wie auch das Risikomanagement und der CRO,
weisungsunabhangig. Der Gesamtvorstand wird mindestens jahrlich im Rahmen eines
Informationssicherheitsberichts informiert sowie bei Bedarf auch unterjdhrig. Der CISO ist als
Hauptprozessverantwortlicher fur die Planung, Implementierung und Weiterentwicklung des ISMS
sowie die Koordination der entsprechenden Aufgaben innerhalb der Hannover Ruck-Gruppe
zustandig. Er wird von lokalen Ansprechpartnern unterstiutzt. Er ist ferner konzernweit
verantwortlich fur die Definition und Uberwachung von Kontrollen. Der CISO arbeitet eng mit dem
.Information Risk Management* (IRM), der zentralen Compliance-Funktion und dem
Datenschutzbeauftragten zusammen. Sowohl der CISO als auch die anderen genannten
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Funktionen sind Teil der zweiten Verteidigungslinie. Ferner ist jeder einzelne Mitarbeitende fir die
Einhaltung der  Sicherheitsstandards  verantwortlich und wird regelmalig zu
Informationssicherheitsthemen geschult und sensibilisiert, z. B. via Phishing-Simulationen. Im
Hinblick auf einen Wissenstransfer in Zusammenhang mit Cyberrisiken (,Cyber-Resilienz®)
beteiligen wir uns an verschiedenen Industriekooperationen.

Ausgliederungsrisiken kénnen durch Auslagerungen von Funktionen, Dienstleistungen und / oder
Organisationseinheiten an Dritte resultieren. Dazu zahlen auch gruppeninterne Auslagerungen. Zur
Begrenzung des Risikos existieren verbindliche Regelungen, die z. B. vorsehen, dass vor einer
Ausgliederung eine Risikoanalyse und eine Partnerbewertung durchzufihren sind. Im Rahmen
dieser Analysen wird u. a. gepruft, welche spezifischen Risiken mit der Ausgliederung einhergehen
und welche Risiko-SteuerungsmalRnahmen ergriffen werden missten. Die Ergebnisse der
Analysen werden einer regelmaRigen Uberpriifung unterzogen.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Andere wesentliche Risiken sind fir uns hauptsachlich die zukinftigen Risiken (Emerging Risks),
die strategischen Risiken sowie die Nachhaltigkeits- und Reputationsrisiken.

Des Weiteren betrachten wir das Ansteckungsrisiko aus der Perspektive, dass die E+S Rick Teil
der Hannover Rick-Gruppe und somit der HDI-Gruppe ist.

C.6.1 Zukiinftige Risiken

Risikofriherkennung und anschlieBende Beurteilung sind bei Emerging Risks von entscheidender
Bedeutung. Aus diesem Grund setzen wir daflir die E+S Rick-interne, bereichs- und
spartentbergreifende und mit Spezialisten besetzte Arbeitsgruppe ,Emerging Risks & Scientific
Affairs“ ein, deren Anbindung an das Risikomanagement sichergestellt ist. Die Analysen dieser
Arbeitsgruppe werden konzernweit genutzt, um gegebenenfalls notwendige MaRnahmen einleiten
zu kénnen. Um auch zukinftige Risiken zu erkennen und adaquat zu bewerten, betrachtet die
Arbeitsgruppe derzeit etwa 20 Risikokomplexe, die teilweise Megatrends reprasentieren.
Megatrends sind definiert als Entwicklungen, die einen Trendzyklus von mindestens 30 Jahren
haben. Sie gehen derzeit nicht mit unmittelbaren Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit einher,
kénnen sich aber potenziell dahin entwickeln. So kann z. B. der Ruckgang von Biodiversitat in
Zusammenhang mit neuartigen Risiken aus Ressourcenknappheit, Luftverschmutzung,
gentechnisch veranderten Organismen oder Lebensmittelsicherheit und -verfugbarkeit gesetzt
werden — aber auch mit einem Bedarf an neuen (Versicherungs-)Lésungen und Dienstleistungen
einhergehen. Das Handeln gegen den Klimawandel bedeutet neue oder weiterentwickelte
Technologien, beispielsweise erneuerbare Energien oder Wasserstoffkonzepte und deren
verschiedenen Anwendungsmaglichkeiten, die Versicherungsdeckungen bendtigen.

Ein weiterer beobachteter Trend ist die Urbanisierung. Die stetig zunehmende Urbanisierung
bedeutet Wachstum und Veranderung von Stadten. Vom Land in die Stadt Umziehende sind meist
jung, was die Altersverteilung sowohl auf dem Land als auch in der Stadt verandert. Korrelierende
Trends wie die alternde Gesellschaft sowie neue Mobilitatsarten, mehr und mehr vor einem
Nachhaltigkeitshintergrund, eréffnen wichtige Fragen. Die Bedeutung dieser Trends und die
Geschwindigkeit ihrer Anderung zwingen die Versicherungsbranche dazu, zu planen, welche Rolle
sie in der Zukunftsmitgestaltung spielen wollen. Hier sind sowohl Geschaftsmdglichkeiten, aber
auch Risiken zu bedenken. Da all dies unter dem Einfluss des Klimawandels steht, wird das
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Eigentum der Menschen, insbesondere wenn es zu Werteansammlungen in zuklnftigen
Megastadten kommt, vor Naturgefahren zu versichern sein. Dies kdnnte im schlechtesten Fall dazu
fihren, dass bestimmte Regionen und Risiken nicht mehr versicherbar werden, falls keine
adaquate Stadteplanung — unter Berucksichtigung von Naturgefahren — im Zuge der Ausdehnung
von weltweiten Grostadten erfolgt. Urbanisierung bedeutet nicht nur neue Bauten, Technologien
und Lebensweisen, die zu versichern sind, sondern das enge Zusammenleben hat Konsequenzen
fur die physische und psychische Gesundheit der Menschen, was fur unser Lebens- und
Krankenversicherungsportefeuille relevant ist.

Die E+S Ruck veroffentlicht zusammengefasste Positionspapiere zu unterschiedlichen Emerging
Risks, die auf unserer Website offentlich verfigbar sind. Im Berichtsjahr wurden u. a. die Papiere
zu Antibiotikaresistenzen, Unterbrechung kritischer Infrastrukturen, Asbest, medizinischem
Fortschritt und Megastadten aktualisiert.

Die E+S Ruck, vertreten durch Mitarbeitende aus dem Risikomanagement, ist Mitglied im Chief
Risk Officer (CRO) Forum und standiger Teilnehmer der Emerging Risk Initiative des CRO Forums,
die kontinuierlich unterschiedliche Emerging Risks Uberwacht und analysiert, Informationen zu
Emerging Risks und daraus resultierenden Trends sowie damit verbundene Risiken publiziert und
entsprechende Auswirkungsanalysen durchfiihrt. Zu den betrachteten Trends gehdren Altern und
Gesundheit, Okonomische Instabilitdt, Umwelt und Klima, ESG-Themen, Anderung der
geopolitischen Landschaft, Technische Entwicklungen und deren Einfluss auf die Gesellschaft
sowie demografischer und sozialer Wandel. Im Berichtsjahr wurden die Themen
Energiespeicherldsungen, Datenethik sowie Neuer Versicherungswettbewerb neu aufgenommen.

Die Publikationen sind auf den Internetseiten des CRO Forums 6ffentlich verfiigbar. Dort findet sich
auch eine Untersuchung aus dem Jahr 2020 zur CO2-Intensitat versicherter Portefeuilles (Carbon
footprinting methodology for underwriting portfolios).

C.6.2 Strategische Risiken

Strategische Risiken ergeben sich aus einem moglichen Missverhaltnis zwischen der
Unternehmensstrategie der E+S Ruck und den sich standig wandelnden Rahmenbedingungen des
Umfelds, beispielsweise im Hinblick auf sich entwickelnde regulatorische Anforderungen oder
Geopolitik. Ursachen fur ein solches Ungleichgewicht koénnen z.B. falsche strategische
Grundsatzentscheidungen, eine inkonsequente Umsetzung der festgelegten Strategien und
Geschéftsplane oder eine falsche Ressourcenallokation sein. Wir Uberprifen deshalb regelmafig
unsere Unternehmensstrategie in einem mehrstufigen Verfahren und passen unsere Prozesse und
die abgeleiteten Richtlinien bei Bedarf an. Zur operativen Umsetzung der strategischen Grundsatze
und Ziele haben wir Erfolgskriterien und Kennzahlen festgelegt, die fir die Erfullung der jeweiligen
Ziele mallgebend sind. Weiterhin erfolgt auf jahrlicher Basis eine Bewertung des Prozesses zum
Management strategischer Risiken im Rahmen der Uberwachung der Geschéaftsprozessrisiken.

C.6.3 Nachhaltigkeits- und Reputationsrisiken

In den letzten Jahren ist der Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken, vor allem vor dem Hintergrund des
Klimawandels, starker in den Blickpunkt geraten. Oft wird auch von Risiken aus Umwelt-, Sozial-
und Governance-Themen (ESG) anstatt von Nachhaltigkeitsrisiken gesprochen.
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Wir unterscheiden hier grundsatzlich zwischen Risiken und Auswirkungen, denen ein Unternehmen
ausgesetzt ist (Outside-in-Sicht), sowie Risiken und Auswirkungen, die ein Unternehmen durch
seine Geschaftstatigkeit verursacht (Inside-out-Sicht).

Outside-in-Nachhaltigkeitsrisiken sind finanzielle Risiken aufgrund der potenziellen finanziellen
Auswirkungen von Umwelt, Sozial- oder Governance-Themen auf die E+S Ruck. Diese finanziellen
Risiken umfassen Markt-, Underwriting-, Forderungsausfall- und operationelle Risiken und sind in
die Risikomanagementprozesse fur diese Risiken integriert.

Inside-out-Nachhaltigkeitsrisiken beziehen sich auf Situationen, in denen die Aktivitaten der
E+S Rick die Umwelt oder soziale Normen schadigen oder ein Versagen der Governance
widerspiegeln.

Reputationsrisiken betreffen die Gefahr, dass das Vertrauen unserer Kunden, Aktionare,
Mitarbeitenden oder auch der Offentlichkeit in unser Unternehmen beschadigt wird. Dieses Risiko
kann die Geschaftsgrundlage der E+S Ruck erheblich  gefahrden. Eine  gute
Unternehmensreputation ist daher eine Grundvoraussetzung fir unser Kerngeschaft als
Ruckversicherer. Die Reputationsrisiken kdnnen sich aus allen Geschaftsaktivitaten der E+S Riick
ergeben. Eine Reputationsschadigung kann z. B. durch einen 6ffentlich gewordenen Datenverlust
oder durch eine finanzielle Schieflage aufgrund eines versicherungstechnischen Risikos
hervorgerufen werden. Zur Risikominimierung setzen wir neben den bereits dargestellten Verfahren
der Risikoidentifikation auf eine Vielzahl unterschiedlicher Verfahren. Dazu gehoéren z. B. unsere
verbindlich festgelegten Kommunikationswege (z. B. Richtlinie zur Krisenkommunikation), eine
professionelle Offentlichkeitsarbeit, erprobte Prozesse fir definierte Krisenszenarien sowie unsere
etablierten Geschaftsgrundsatze.

Uber den generellen Einfluss hinaus, den Nachhaltigkeitsrisiken auf etliche andere
Risikokategorien haben (Outside-in-Sicht), bildet das Reputationsrisiko die Briicke zwischen der
Outside-in- und der Inside-out-Perspektive. Insgesamt stellen wir einen Zusammenhang zwischen
Reputations- und ESG-Risiken (Inside-out-Sicht) fest. Reputations- und Nachhaltigkeitsrisiken sind
eng miteinander verknipft, da die Nichterfillung der gesellschaftlichen Erwartungen an die
Nachhaltigkeit ein Reputationsrisiko verursachen kann. Zur Identifizierung von ESG- und
Reputationsrisiken arbeiten das Risikomanagement sowie die Bereiche Group Strategy &
Sustainability und Corporate Communications eng zusammen. Dies betrifft sowohl die Bewertung
von ESG-Risiken als auch das Monitoring von Medienberichten, das Analysieren von NGO-
Aktivitaten sowie den Dialog mit relevanten Stakeholder-Gruppen.

C.6.4 Wesentliche Entwicklungen

In diesem Abschnitt beschreiben wir externe Entwicklungen, die im Berichtsjahr eine besondere
Relevanz fur das Risikomanagement hatten.

C.6.4.1 Geopolitische Risiken

Die weltweiten Spannungen haben sich im Jahresverlauf weiter verstarkt. Mit dem Krieg zwischen
Israel und der Hamas ist ein weiterer, in seinen Konsequenzen weitreichender, militarischer Konflikt
dazugekommen.

Der Angriffskrieg Russlands gegen die Ukraine dauert an. Die tiefgreifenden Folgen fur Europa und
die Welt konnten zum Teil abgemildert werden, sind jedoch immer noch spurbar. Obwohl die
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Kampfhandlungen im Jahr 2023 (berwiegend statisch waren, kann eine Eskalation des Konflikts
Uber das Gebiet der Ukraine hinaus nicht ausgeschlossen werden. Ein solches Ereignis hatte
potenziell weitreichende Folgen fiir die geopolitische Ordnung. Zahlreiche westliche Staaten halten
an den Sanktionen gegen Russland fest, die auch von der E+S Rick im Rahmen ihrer
Betroffenheit berticksichtigt und befolgt werden. Die Geschaftsbeziehung mit russischen Zedenten
ruht daher weiterhin. Das Ausmal} der Inflation, die zu Teilen auf den Konflikt zurlickzuflihren ist,
hat im Verlauf des Jahres 2023 zwar nachgelassen, liegt jedoch weiterhin deutlich Uber den
angestrebten, langfristigen Zielen der Zentralbanken in Europa und den USA.

Der Krieg zwischen lIsrael und der Hamas im Gazastreifen halt an. Eine endgultige Lésung ist
aktuell nicht absehbar und es besteht die Gefahr einer weitergehenden Ausdehnung des Kriegs auf
die Nachbarlander. Das weltweite Terrorrisiko wird als erhoht eingeschatzt. Die E+S Rick pruft ihre
Deckungen fur Terrorrisiken und Unruhen in diesem Zusammenhang im Laufe der
Vertragserneuerungen.

Grundsatzlich sind Risiken aus kriegerischen Auseinandersetzungen in
Ruckversicherungsvertradgen ausgeschlossen, kdnnen aber im Rahmen von Spezialvertragen, z. B.
fur Transporte, gedeckt sein. Fir andere Risiken aus gewaltsamen Auseinandersetzungen und
deren Folgen bestehen u. a. Deckungen in Political Risk oder Political Violence. FUr diese Policen
ist damit die Risikosituation erhoht. Risiken aus wirtschaftlichen Spannungen kénnen sich stérend
auf Lieferketten auswirken, woraus Inflationsrisiken resultieren.

Die Spannungen zwischen China und Taiwan sind weiterhin massiv. Die chinesische Regierung
hat in den vergangenen Jahren verstarkt die territorialen Anspriche auf den Inselstaat
unterstrichen und mit einer militdrischen Losung der Situation gedroht. Eine gewaltsame Eskalation
des Konflikts birgt zahlreiche signifikante Risiken flr die Weltwirtschaft. Die taiwanesische High-
Tech-Industrie spielt eine groRe Rolle innerhalb der globalen Lieferketten, ganz besonders bei der
Produktion von Halbleitern.

Die anstehenden US-Prasidentschaftswahlen kénnten — je nach Wahlausgang — zu einer
umfangreichen Neuausrichtung der Aufienpolitik mit weitreichenden Konsequenzen flr die oben
angesprochenen Konflikte fihren.

C.6.4.2 Kapitalmarktumfeld

Im Berichtszeitraum entwickelten sich unsere Kapitalanlagen weitestgehend zufriedenstellend und
entsprechend unseren Erwartungen, obwohl zahlreiche geo- und wirtschaftspolitische
Herausforderungen weiterhin flr Unruhe sorgten. Diese schlug sich insbesondere in volatilen
Zinsmarkten nieder. Dabei fehlte es an eindeutigen makrodkonomischen Signalen, um der
Volatilitdt entgegenzuwirken. Unseren Kapitalanlagen kam dabei zugute, dass wir uns schon zu
Beginn des Vorjahres in Ausrichtung auf die Wirkungen der Zentralbankaktivitdten bezlglich der
Kreditrisiken defensiver positioniert hatten.

Ein wichtiger externer Einflussfaktor auf die erzielbare Rendite aus unseren Kapitalanlagen ist das
allgemeine Zinsniveau. Hier schlug sich im Berichtszeitraum die Zinsdynamik der Notenbanken
unserer Hauptwahrungsrdume nieder, die in mehreren Schritten ihre Leitzinsen teils deutlich
erhdhten und sich dabei stets im Spannungsfeld zwischen Inflationsbekdmpfung und
Rezessionsgefahr bewegten. Das hohe Mal an Liquiditat in den Markten wurde dabei nur zdgerlich
abgebaut. Nach den sehr starken Zinsanstiegen des Vorjahres waren zum Ende des
Berichtszeitraums in unseren Hauptwahrungsraumen vor allem in mittleren und langeren
Laufzeiten Zinsrickgange zu verzeichnen, wahrend kurzfristige Zinsen weiter anstiegen, sodass
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sich inverse Zinskurven ergaben. Auch wenn sich die im Vergleich zur Vergangenheit weiterhin
hohen Zinsen zunachst wertmindernd auf die Marktwerte unserer festverzinslichen Wertpapiere
auswirken, kommt uns das insgesamt gestiegene Niveau bei der Neu- und Wiederanlage zugute.

Zum Ende des ersten Quartals flhrten Unsicherheiten im Bankenbereich zu Unruhe an den
Kreditmarkten. Dies schlug sich in teils sehr volatilen Risikoaufschlagen auf Unternehmensanleihen
nieder, die sich zum Berichtszeitpunkt allerdings weitgehend sogar unter dem Niveau zum Ende
des Vorjahres einpendelten.

In Summe ergaben sich Marktwertanstiege unserer festverzinslichen Wertpapiere, die allerdings
durch unseren hohen US-Dollar-Anteil und dessen leichten Wertverlust gegeniiber dem Euro zum
Teil kompensiert wurden.

Im Gegensatz zu den Zinsmarkten waren die Aktienmarkte von hohen Bewertungsniveaus und
eher niedrigen Volatilitaten gepragt. Durch die Liquidierung unserer Positionen im Vorjahr haben
die Aktienmarkte derzeit keine direkten Auswirkungen auf unsere Kapitalanlagen.

Inflation bleibt weiterhin ein pragendes Thema, wobei die gemessenen Inflationsindizes sowohl im
Euro- als auch im Bereich des US-Dollars spurbar ihre Dynamik reduzierten. Dies schlagt sich in
einem — im Vergleich zu den auRergewdhnlich hohen Anderungsraten des Vorjahres — niedrigeren
Ertrag aus realisierter Inflationsamortisation in unserem ordentlichen Kapitalanlageergebnis nieder.

Unverandert exponiert sind wir im Markt flr privates Beteiligungskapital. Hier folgen die
Marktwertveranderungen weniger allgemeinen Marktlagen als mehr unternehmensindividuellen
Einschatzungen. So bestehen die Risiken vornehmlich im Geschaftsmodell und der Profitabilitat,
weniger in der Zinskomponente als Teil der Kapitalflussprognosen. So sehen wir auch die im
Berichtszeitraum teils zu beobachtenden Marktwertriickgange im Rahmen des dieser Assetklasse
und dieser Unternehmenscharakteristik eigenen Risikoprofils.

Die Bedeutung von Immobilienrisiken ist fur uns aufgrund unseres kontinuierlichen Engagements in
diesem Bereich unverandert wesentlich. Wir streuen diese Risiken durch breit diversifizierte
Investitionen in hoch qualitativen Markten weltweit, denen jeweils ausfiihrliche Objekt-, Manager-
und Marktanalysen vorausgehen. Im Berichtszeitraum kam es in dem fur uns wichtigen Bereich der
Gewerbeimmobilien global zu Druck auf die Marktwerte. Von den Verwerfungen im Zuge der
Insolvenz der vor allem im deutschsprachigen Raum tatigen Signa-Gruppe sind wir nicht betroffen.
Weitere nennenswerte Teile unseres Exposure sehen wir derzeit nicht als kritisch an.

Geopolitische Spannungen und kriegerische Auseinandersetzungen, wie aktuell in der Ukraine und
im Nahen Osten, gehen mit entsprechenden Risiken fur die aktuell bestehenden politischen
Machtverhaltnisse weltweit einher. Es sind negative Auswirkungen auf die Finanzmarkte maoglich.
Ebenso konnen daraus resultierende Erhdhungen der Energiepreise und Logistikkosten die
Inflation erneut antreiben.

Fir die ndhere Zukunft gehen wir fir die Kapitalanlagen weiterhin von erhéhten Volatilitaten an den
globalen Kapitalmarkten aus, sehen sie allerdings auch als Chance und sind der Meinung, dass wir
mit unserer derzeitigen Kapitalanlageausrichtung angemessen vorbereitet sind.

C.6.4.3 Regulatorische Entwicklungen

Im Jahr 2023 gab es zahlreiche regulatorische Entwicklungen auf internationaler, europaischer und
nationaler Ebene.
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In dem Gesetzgebungsverfahren fiir die Solvency II-Reform und die Direktive flir Sanierung und
Abwicklung in der (Ruck-)Versicherung (IRRD) konnte im Dezember 2023 in den abschlieRenden
interinstitutionellen Verhandlungen zwischen Europaischem Parlament, Rat und Kommission eine
Einigung gefunden werden. Die Verhandlungen beinhalteten wichtige Bestandteile der Direktiven,
wie z.B. die Definition von signifikantem grenziberschreitendem Geschaft, neue
makroprudenzielle Aufsichtsbefugnisse sowie Anderungen der Zinskurven und Anpassungen bei
der Berechnung der Risikomarge.

Auf globaler Ebene hat die International Association of Insurance Supervisors (IAIS) die neueste
Iteration des Insurance Capital Standards (ICS) vorgestellt und mit der Begutachtung der
Vergleichbarkeit zwischen der amerikanischen Aggregation Method und dem ICS begonnen. Eine
Implementierung des ICS erfolgt ab 2025. Fur Europaische Unternehmen soll die Solvency II-
Direktive als direkte Umsetzung des Standards gelten.

In der EU ist die Corporate Sustainability Due Diligence Directive (CSDDD) ebenfalls in die
interinstitutionellen Verhandlungen Ubergegangen, in denen im Dezember 2023 die potenzielle
Inklusion von Finanzdienstleistern weiterhin debattiert und eine vorldufige Einigung gefunden
wurde. Es wird erwartet, dass Finanzdienstleistungsunternehmen im Hinblick auf ihre eigenen
Geschaftstatigkeiten sowie ihre Lieferketten in den Anwendungsbereich fallen, jedoch nicht in
Bezug auf die Finanzdienstleistungen, die sie ihren Kunden anbieten. Dies unterliegt jedoch einer
Uberprifungsklausel, durch die auf der Grundlage einer weitreichenden Auswirkungsanalyse zu
einem spateren Zeitpunkt eine Entscheidung getroffen werden kann, die Abdeckung auf
Finanzinstitute und Finanzprodukte auszudehnen. Eine Inklusion von Finanzdienstleistern kdénnte
auch in Deutschland zu weiteren Anpassungen des Lieferkettensorgfaltspflichtengesetzes (LkSG)
fuhren.

EIOPA flhrte im Verlauf von 2023 eine Konsultation zu Rickversicherungen aus Drittlandern durch,
die sich an nationale Aufsichtsbehérden (NSAs) richtete. Die Konsultation enthielt einen Entwurf
einer aufsichtsrechtlichen Erklarung von EIOPA mit Empfehlungen, wie Rickversicherung mit
Drittlandern zukunftig reguliert werden konnte. In der sechsten Sitzung des gemeinsamen
Ausschusses, der im Rahmen des EU-US-Covered-Abkommens eingerichtet wurde, gaben beide
Seiten eine gemeinsame Erklarung ab, in der die Bedeutung des Abkommens bekraftigt und seine
effektive Funktion anerkannt wurde. Sowohl die EU als auch die USA verpflichteten sich aul3erdem
zur kontinuierlichen Uberpriifung des Fortschritts des Abkommens und zu enger Koordination. Sie
forderten relevante Behorden auf, MaBnahmen zu unterlassen, die im Widerspruch zu dem
Abkommen stehen.

Digitale Technologien haben eine zentrale Bedeutung flir die Prozesse der
Finanzdienstleistungsbranche insgesamt und insbesondere auch fir (Ruck-)Versicherungen. Die
EU hat mit dem Digital Operational Resilience Act (DORA) ein neues Regelwerk zur Sicherstellung
der Leistungsfahigkeit digitaler Dienstleistungen in kritischen Szenarien erarbeitet. Die E+S Ruick
muss zur Umsetzung der Vorgaben zahlreiche interne Prozesse im Zusammenhang mit der
Uberprifung externer IT-Dienstleister vor Inkrafttreten im Jahr 2025 anpassen.

Der europaische Ansatz fir kunstliche Intelligenz (Kl), der EU Al Act, formuliert Vorgaben an die
Verwendung von Kl-Systemen, u. a. in Bezug auf automatisierte Entscheidungen. Kurzlich wurde
im Trilog eine erste vorlaufige Einigung erzielt. Fur KI-Systeme, die als hochriskant eingestuft
werden, gelten umfangreiche Verpflichtungen, z. B. eine obligatorische
Grundrechtsfolgenabschatzung, die auch fir den Versicherungssektor gilt. Der EU Al Act sollte
zwei Jahre nach seinem Inkrafttreten anwendbar sein, mit einigen Ausnahmen fiir spezifische
Bestimmungen. Die E+S Ruck bereitet sich auf potenzielle Anforderungen an die KI-Governance
und das Kl-Risikomanagement vor und plant, die bestehenden Vorgaben zur Nutzung von Kl vor
dem Hintergrund der gesetzlichen Anforderungen anzupassen.
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Wachsender Protektionismus fiihrte auch im Jahr 2023 in vielen Teilen der Welt zu zuséatzlichen
Marktzugangsbeschrankungen.

C.6.5 Ansteckungsrisiken

Ein Ansteckungsrisiko bezieht sich auf Risiken, die sich durch geschaftliche Verbindungen
zwischen Unternehmen wie der E+S Ruck innerhalb der Hannover Ruck-Gruppe bzw. in Bezug auf
die Zugehdrigkeit zur HDI-Gruppe ergeben. Genauer gesagt ist das Ansteckungsrisiko die
Auswirkung eines scheiternden oder finanziell angeschlagenen Unternehmens auf andere
Unternehmen, Markte und Systeme, oder auch andere Teile von Finanzgruppen oder -
konglomeraten.

Die E+S Rick bezieht substantielle Teile lhres Geschéafts von der Hannover Rick, profitiert von der
Finanzstarke der Hannover Rick-Gruppe und erhadlt Schutzdeckung von der oder Uber die
Hannover Ruck. Daher besteht eine wesentliche Abhangigkeit.

C.7 Sonstige Angaben

Sonstige Angaben, die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil haben, liegen nicht vor.
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D. Bewertung fur Solvabilitatszwecke

Die Bewertung von Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten gemaly Solvency Il basiert auf
O0konomischen und marktkonsistenten Prinzipien und berlcksichtigt inharente Risiken.

Gemal diesem Konzept werden Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten wie folgt bewertet:

o Vermogenswerte sollten zu dem Betrag bewertet werden, zu dem sie zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Parteien getauscht
werden koénnten.

o \Verbindlichkeiten sollten zu dem Betrag bewertet werden, zu dem sie zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Parteien Ubertragen
oder beglichen werden kénnten.

o Der Zeitwert des Gelds sollte widergespiegelt sein, d. h. Zahlungsstréme werden diskontiert.
Die Hohe der Zinsen fir die Bewertung der Verbindlichkeiten sollte die
Kapitalanlagestrategie bertcksichtigen, d. h. inwieweit das Unternehmen Anleihen
regelmafig bis zum Ablauf halt.

e Bei der Bewertung von Verbindlichkeiten werden keine Wertberichtigungen zur
Berucksichtigung der Bonitat des betrachteten Versicherungs- oder
Ruickversicherungsunternehmens vorgenommen.

o Die Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten basiert auf der Annahme, dass
das Unternehmen seine Geschaftstatigkeit fortflihrt (,going-concern-Annahme®).

o Einzelne Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden separat bewertet.

¢ Wesentlichkeitskonzepte finden Anwendung. Fehlende oder fehlerhafte Angaben zu Posten
werden dann als wesentlich angesehen, wenn sie einzeln oder zusammen genommen die
wirtschaftlichen Entscheidungen der Adressaten beeinflussen kdonnten.

¢ Vereinfachungen kdnnen angewendet werden, wenn die Methode der Art, dem Umfang und
der Komplexitat des inharenten Risikos angemessen ist.

Die Grundlage fur die Marktwertermittlung fir Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten, mit
Ausnahme versicherungstechnischer Riuckstellungen, bildet die Bewertung gemal den
internationalen Rechnungslegungsgrundsatzen, wie diese von der Kommission gemaf Verordnung
(EG) Nr.1606/2002 Ubernommen wurden. Beispielsweise dient der Leitfaden fur die
Zeitwertbewertung des IFRS 13 als Orientierung.

Der Wert der versicherungstechnischen Ruckstellungen entspricht dem aktuellen Betrag, den ein
Versicherungs- oder Rulckversicherungsunternehmen zahlen misste, wenn es seine
Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen unverziglich auf ein  anderes
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen Ubertragen wurde. Die
versicherungstechnischen Ruckstellungen mussen dabei vorsichtig, verldsslich, objektiv und
marktkonsistent berechnet werden.

Der Wert der versicherungstechnischen Ruckstellungen entspricht der Summe aus einem ,besten
Schatzwert” und einer Risikomarge:

e Der beste Schatzwert (Best Estimate Liability (BEL)) ist der Barwert aller
versicherungstechnischen Cashflows.
e Die Berechnung der Risikomarge erfolgt tiber einen Cost-of-Capital-Ansatz.

Angewandte Bewertungsmethoden missen immer im Einklang mit Artikel 75, bzw. Artikel 77 bis 82
und 86 der Richtlinie 2009/138/EG stehen.
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Die Auswirkung der Anwendung der Volatilitatsanpassung werden in Abschnitt D.2 dargestellt.

Im Zuge der Bewertung von Vermdgensgegenstanden ist es notwendig, zu prufen, ob ein Markt ein
aktiver Markt ist oder nicht. Nur wenn ein Markt aktiv ist, kann zur Bestimmung des Marktwerts von
Vermogensgegenstanden dieser direkt aus diesen Markten Ubernommen oder aber von dort
gehandelten vergleichbaren Vermégensgegenstianden abgeleitet werden. Ist ein Markt nicht als
aktiv einzustufen, ist der Marktwert mittels Bewertungsmodellen zu bestimmen. Ob ein Markt als
aktiver Markt angesehen werden kann, ist eine von der Art der Finanzinstrumente und lokalen
Markten abhangige Ermessensentscheidung. Diese basiert bei der E+S Rick auf folgenden,
festgelegten Parametern:

e Geschaftsvorfalle treten mit ausreichender Haufigkeit und entsprechendem Volumen auf,
sodass fortwahrend Preisinformationen zur Verfligung stehen.

¢ Die auf dem Markt gehandelten Produkte sind homogen.

o Vertragswillige Kaufer / Verkaufer kdnnen in der Regel jederzeit gefunden werden.

e Preise stehen der Offentlichkeit zur Verfligung.

Ein aktiver Markt liegt nicht mehr vor, wenn aufgrund des vollstandigen und langerfristigen
Rickzugs von Kaufern und / oder Verkaufern aus dem Markt eine Marktliquiditat nicht mehr
festzustellen ist. Sollten die Transaktionen nachweislich ausschlieldlich aus erzwungenen
Geschaften, zwangsweisen Liquidationen oder Notverkaufen resultieren, ist dies ebenso ein Indiz
fur einen inaktiven Markt, ebenso wie hohe Geld-Brief-Spannen.

Liegt nachweislich kein aktiver Markt vor, nutzt die E+S Rick Bewertungsmodelle zur Ermittlung
von Marktwerten. Siehe hierzu Abschnitt D.4.

Mit der Verdffentlichung der Durchfuhrungsverordnung 2023/894 am 4. April 2023 durch die
Europaische Kommission wurde die Anwendung der Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen
Parlaments und des Rats konkretisiert.

Gemal den genannten Rechtsgrundlagen sind Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten
aus dem Ruickversicherungsgeschaft nun auf ihre Glte der Sicherheit und Kenntnis aufzuteilen.
Zukunftige Zahlungen, die gemal Abrechnung mit dem Zedenten in ihrer absoluten Hohe und
Falligkeit bekannt sind, werden unter den jeweiligen Bilanzpositionen der Solvabilitadtstubersicht
ausgewiesen. Der Ausweis von Abrechnungssalden aus Schatzverfahren erfolgt hingegen
zusammen mit den einforderbaren Betragen aus Rickversicherung.

Seit 2019 verlangte die Auslegungsentscheidung zum Umgang mit Abrechnungsforderungen und
-verbindlichkeiten der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) eine Aufteilung nach
falligen und Uberfalligen Betragen, sowohl im selbst abgeschlossenen Geschaft als auch fir Salden
gegenuber Ruckversicherern. Die Anwendung der Auslegungsentscheidung wurde ab 2021
ausgesetzt und im Berichtszeitraum am 11. Oktober 2023 mit dem Verweis auf die Anderungen der
neuen Durchfihrungsverordnung novelliert.

Die genannten Anderungen wirken sich auf den Ausweis in der Solvabilitdtstibersicht aus. Die
Ausfihrungen zu einzelnen Bilanzposten enthalten jeweils weiterfihrende Informationen zu
Anderungen gegeniber dem Ausweis im Vorjahr.
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Auf den folgenden beiden Seiten zeigen wir unsere Solvabilitatsiibersicht zum 31. Dezember 2023.
Die einzelnen Posten werden in den darauf folgenden Unterabschnitten erlautert.

In den Uberschriften der Unterabschnitte von “D.1 Vermégenswerte” und “D.3 Sonstige
Verbindlichkeiten“ nutzen wir die Posten-Bezeichnungen der EIOPA zur verbesserten Lesbarkeit

und eindeutigen Zuordnung der Unterabschnitte zu den jeweiligen Posten in der
Solvabilitatstbersicht.
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Werte in TEUR Posten  [ELEEN 2022
Vermogenswerte
Immaterielle Vermégenswerte R0030
Latente Steueranspriiche R0040 215.256
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050
Immobilien und Sachanlagen fiir den Eigenbedarf R0060 2.897 3.119
Anlagen (auler Vermdgenswerten fur indexgebundene und fondsgebundene
Vertrage) R0070 8.663.589 8.057.862
Immobilien (auRer zur Eigennutzung) R0080 26.073 28.071
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlief3lich Beteiligungen R0090 1.324.446 1.272.987
Aktien R0100 0 0
Aktien — notiert R0110
Aktien — nicht notiert R0120 0 0
Anleihen R0130 7.116.668 6.599.768
Staatsanleihen R0140 4.242.004 4.015.484
Unternehmensanleihen R0150 2.558.309 2.325.978
Strukturierte Schuldtitel R0160
Besicherte Wertpapiere R0170 316.355 258.306
Organismen fiir gemeinsame Anlagen R0180 184.350 151.130
Derivate R0190 9.051 5.905
Einlagen auRer Zahlungsmittelaquivalenten R0200 3.001
Sonstige Anlagen R0210
Vermdgenswerte fir index- und fondsgebundene Vertrage R0220
Darlehen und Hypotheken R0230 67.268 18.705
Einforderbare Betrdge aus Ruckversicherungsvertragen von: R0270 528.200 693.114
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherungen
betriebenen Krankenversicherungen R0280 515.763 680.618
Nichtlebensversicherungen auler Krankenversicherungen R0290 467.085 634.915
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene
Krankenversicherungen R0300 48.679 45.703
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen aufler Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen R0310 12.833 -9.018
Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0320
Lebensversicherungen auer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen R0330 12.833 -9.018
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340 -396 21.513
Depotforderungen R0350 1.847.074 1.674.569
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0360 446.814 49.539
Forderungen gegenuber Rickversicherern R0370 78.718 132.231
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 79.334 33.733
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspriinglich
eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel R0400
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente R0410 26.258 24164
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte R0420 30.083 28.571
Vermogenswerte insgesamt R0500 11.770.236 10.930.862
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Werte in TEUR Posten  [ELEEN 2022

Verbindlichkeiten

Versicherungstechnische Rickstellungen — Nichtlebensversicherung R0510 7.123.220 6.252.662
Versicherungstechnische Ruickstellungen — Nichtlebensversicherung
(auBer Krankenversicherung) R0520 6.580.673 5.768.521
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet R0530
Bester Schatzwert R0540 6.478.946 5.665.518
Risikomarge R0550 101.727 103.003
Versicherungstechnische Ruckstellungen — Krankenversicherung (nach Art
der Nichtlebensversicherung) R0560 542.547 484.142
Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet R0570
Bester Schatzwert R0580 524.143 462.891
Risikomarge R0590 18.404 21.251
Versicherungstechnische Ruckstellungen — Lebensversicherung (auf3er fonds-
und indexgebundenen Versicherungen) R0600 150.826 149.012
Versicherungstechnische Ruckstellungen — Krankenversicherung (nach Art
der Lebensversicherung) R0610 100.613 91.191
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620
Bester Schatzwert R0630 97.071 87.644
Risikomarge R0640 3.542 3.546
Versicherungstechnische Rickstellungen — Lebensversicherung (auer
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0650 50.213 57.821
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet R0660
Bester Schatzwert R0670 47.015 54.550
Risikomarge R0680 3.198 3.271
Versicherungstechnische Ruickstellungen — fonds- und indexgebundene
Versicherungen R0690 524.640 479.763
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet R0O700
Bester Schatzwert R0710 521.169 476.483
Risikomarge R0720 3.470 3.280
Eventualverbindlichkeiten R0740
Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische Ruckstellungen R0O750 18.846 16.919
Rentenzahlungsverpflichtungen R0760 44.998 41.920
Depotverbindlichkeiten R0O770 105.931 186.072
Latente Steuerschulden R0780 574.879 774.639
Derivate R0O790
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten R0800
Finanzielle Verbindlichkeiten auRer Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten R0810 39.314 48.086
Verbindlichkeiten gegenlber Versicherungen und Vermittlern R0820 112.983 34.883
Verbindlichkeiten gegenuber Rickversicherern R0830 161.995 4.536
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 10.349 314
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880 8.382 6.194
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 8.876.363 7.995.000
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 2.893.873 2.935.862
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D.1 Vermdgenswerte

D.1.1 Latente Steueranspriiche R0040

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Latente Steueranspriiche

In der Solvabilitdtsibersicht werden ein latenter Steueranspruch von TEUR 0 sowie eine latente
Steuerverbindlichkeit von TEUR 574.879 ausgewiesen. Folglich entsteht ein Passiviberhang,
dessen Ermittlung im Posten ,Latente Steuerschulden R0780“ naher erlautert wird.

Fir bestehende Differenzen zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von
Vermobgensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen
Wertansatzen, die sich in spateren Geschéaftsjahren voraussichtlich umkehren, kann eine sich
daraus insgesamt ergebende Steuerentlastung als aktive latente Steuer, eine Steuerbelastung
verpflichtend als passive latente Steuer in der Handelsbilanz angesetzt werden. In der
Handelsbilanz der E+S Riick werden in Auslibung des Wahlrechts gemaf § 274 Abs. 1 S. 2 HGB
keine latenten Steueranspriche fir einen sich mdglicherweise ergebenden Aktiviberhang
ausgewiesen.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency I 2022

Latente Steueranspriiche 215.256

Wahrend im Vorjahr ein latenter Steueranspruch und eine latente Steuerverbindlichkeit unsaldiert
gezeigt wurden, besteht ab dem Geschéftsjahr 2023 ein Saldierungsgebot. Dieses ist in IAS 12.74
i.V.m. Leitlinie 9 der EIOPA-Leitlinien begrindet. Eine ausfuhrliche Erlauterung des
Saldierungsgebots kann dem Abschnitt E.1.3.5 entnommen werden.

Infolge eines Passiviberhangs werden keine latenten Steueranspriche ausgewiesen.

D.1.2 Immobilien und Sachanlagen fiir den Eigenbedarf R0060

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Immobilien und Sachanlagen fir den Eigenbedarf 2.897 1.050

Unter Solvency Il sind Immobilien danach zu unterscheiden, zu welchem Anteil diese jeweils zur
Fremd- oder Eigennutzung bestimmt sind. Der selbst genutzte Anteil ist dem Eigenbedarf
zuzuordnen, der fremdgenutzte Anteil dem Bilanzposten ,Immobilien (aulRer zur Eigennutzung)®.
Die HGB-Werte der Immobilien wurden zum Zweck der Gegenuberstellung ebenfalls entsprechend
ihrer tatsachlich jeweiligen aktuellen Nutzung in Eigen- und Fremdnutzungsanteil aufgeteilt.

Immobilienwerte werden gemal Solvency Il — unabhangig davon, wie die Immobilien genutzt
werden — zum beizulegenden Zeitwert (Marktwert) bewertet. Dieser wird wie folgt ermittelt: Der
Verkehrswert wird durch den Preis bestimmt, der zu dem Zeitpunkt, auf den sich die Ermittlung
bezieht, im gewdhnlichen Geschéaftsverkehr nach den rechtlichen Gegebenheiten und tatsachlichen
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Eigenschaften, der sonstigen Beschaffenheit und der Lage des Grundstlicks ohne Riicksicht auf
ungewodhnliche oder personliche Verhaltnisse zu erzielen ware. Die objektive Bewertung von
Immobilien, also von bebauten und unbebauten Grundstiicken sowie Rechten an Grundstiicken
einschliellich der Bauten auf fremden Grundsticken wird nach einheitlichen und marktgerechten
Grundsatzen und Verfahren sichergestellt. Hierzu wird bei der Ermittlung der Verkehrswerte das
Ertragswertverfahren angewendet, welches in Abschnitt ,D.4 Alternative
Bewertungsmethoden® naher erlautert wird.

Handelsrechtlich werden Grundstiicke und Bauten grundsatzlich zu den Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten abzilglich der planmaRigen und gegebenenfalls aulerplanmaligen
Abschreibungen geman § 253 Abs. 3 HGB bewertet.

Die Betriebs- und Geschéaftsausstattung wird handelsrechtlich grundsatzlich zu den Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten abzlglich der planmaRigen und gegebenenfalls aullerplanmaligen
Abschreibungen bewertet. Geringwertige Anlageglter werden im Jahr der Anschaffung voll
abgeschrieben. Im Hinblick auf die Betriebs- und Geschaftsausstattung wird der Wertansatz in der
Solvabilitdtstbersicht als identisch mit dem Wertansatz im handelsrechtlichen Jahresabschluss
erachtet. Eine Neubewertung wird aus Wesentlichkeitsgrinden nicht durchgefuhrt.

Der Unterschied aus den Wertansatzen in der Solvabilitatsiibersicht und dem handelsrechtlichen
Jahresabschluss in Hohe von TEUR 1.847 resultiert ausschliellich aus den unterschiedlichen
Vorschriften des Wertansatzes gemaf HGB und Solvency Il. Gemal HGB werden die fortgefihrten
Anschaffungskosten abzuglich planmafRiger Abschreibungen zugrundegelegt, unter Solvency Il
sind die Marktwerte anzusetzen.

Der Rickgang im Vergleich zum Vorjahr ist auf regelmaRige Anpassungen der
Marktwertbewertung zurtickzufihren.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency 11 2022

Immobilien und Sachanlagen fir den Eigenbedarf 2.897 3.119

D.1.3 Immobilien (auBer zur Eigennutzung) R0080

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Immobilien (auRer zur Eigennutzung) 26.073 10.945

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich wie unter ,R0060 Immobilien und Sachanlagen fur den
Eigenbedarf‘ beschrieben.

Der Unterschied zwischen dem Solvency II-Wert und dem Wert im HGB-Abschluss zum Stichtag
betragt TEUR 15.128 und resultiert ausschlieBlich aus den unterschiedlichen Vorschriften des
Wertansatzes gemal HGB und Solvencyll. GemalR HGB werden die fortgeflhrten
Anschaffungskosten abzlglich planmaRiger Abschreibungen zugrunde gelegt, unter Solvency Il
sind die Marktwerte anzusetzen. Bei den TEUR 15.128 handelt es sich somit in Ganze um stille
Reserven.
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Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency |1 2022

Immobilien (auRer zur Eigennutzung) 26.073 28.071

Der Ruckgang im Vergleich zum Vorjahr ist auf regelmallige Anpassung der Marktwertbewertung
zuruckzufuhren.

D.1.4 Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen R0090

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschliel3lich Beteiligungen 1.324.446 1.042.745

Beteiligungen werden unter Solvency Il zu Marktwerten bewertet. Zur Bewertung verbundener
Unternehmen der E+S Rick liegen keine Borsenkurse vor. Die Ermittlung der Marktwerte
verbundener Unternehmen oder Beteiligungen erfolgt anhand von Solvabilitdtstibersichten oder
anteiligem Fair Value i. S. v. Art. 13 DVO. Die Verbindlichkeiten werden von den Vermégenswerten
abgezogen, um den bilanziellen Eigenmitteliberschuss pro verbundenem Unternehmen zu
bestimmen. Im Bilanzposten werden alle Eigenmitteliiberschiisse verbundener Unternehmen
inklusive Beteiligungen ausgewiesen. Aus Wesentlichkeitsgriinden werden einige Beteiligungen mit
dem IFRS-Beteiligungswert angesetzt.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden gemafly § 255 Abs. 1 HGB zu
Anschaffungskosten abzlglich eventueller Abschreibungen auf einen niedrigeren beizulegenden
Wert gemal § 341 b Abs. 1 Satz 2 HGB i. V. m. § 253 Abs. 3 Satz 4 HGB bilanziert.

Der Unterschied in den Wertansatzen in Hohe von TEUR 281.701 resultiert aus Anteilen an
Kapitalanlagegesellschaften.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency I 2022

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich Beteiligungen 1.324.446 1.272.987

Die zugrundeliegenden Annahmen hinsichtlich der Bewertung einzelner verbundener Unternehmen
und Beteiligungen haben sich im Geschéftsjahr nicht geandert.

D.1.5 Aktien R0100

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Aktien 0

Notierte Aktien werden auf Basis der aktuellen, 6ffentlich verfligbaren Bérsenkurse bewertet.
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Die Bewertung notierter Aktien erfolgt grundsatzlich positionsweise. Als Standard wird die
Kursnotierung der jeweiligen Heimatbérse verwendet. Falls sachdienlich (z. B. aufgrund eines
liquideren Handels), kann die Notierung an einer anderen Bérse herangezogen werden.

Unabhangig vom Handelsplatz wird eine Hierarchie von Kursarten angewendet. Oberste Prioritat
hat die Kursart ,Bid“. Falls dieser nicht verfugbar ist werden die Kursarten ,Gehandelt® und
,Close" an zweiter und dritter Stelle verwendet.

Alle verwendeten Methoden und Festlegungen werden mindestens jahrlich auf Aktualitat bzw.
Angemessenheit gepriift und bei Bedarf angepasst.

Derzeit befinden sich keine notierten Aktien im Bestand.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency 11 2022
0

Aktien 0

D.1.6 Anleihen R0130

Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Strukturierte Produkte und Besicherte Anleihen werden
Uberwiegend auf Basis von notierten Preisen, die auf aktiven Markten zustande gekommen sind,
bewertet. Liegen keine 6ffentlich verfligbaren Preisnotierungen vor oder werden die Markte, denen
sie entstammen, nicht als aktiv eingestuft, so werden die Posten theoretisch bewertet.

Marktnotierungen stammen von ausgewahlten Preisservice-Agenturen,
Handelsinformationssystemen oder von als zuverlassig betrachteten Intermedidren (Brokern). Die
zur Verfugung stehenden potentiellen Kursquellen werden anhand einer Hierarchie in eine
Rangfolge gebracht. I.d. R. haben die Notierungen der Preisservice-Agenturen die hdchste
Prioritéat, die der Intermediare die niedrigste. Ausnahmen kdénnen z.B. fiur ausgewahlte
Marktsegment- / Wahrungskombinationen bestehen.

Unabhangig vom Handelsplatz wird eine Hierarchie von Kursarten angewendet (vgl. auch
Ausfuhrungen unter ,Aktien RO100).

Im Falle theoretischer Bewertung ist fur Anleihen ohne besondere Strukturmerkmale die
verwendete Bewertungsmethode die Barwertmethode. Fur strukturierte Produkte erfolgt die
Bewertung mittels Zinsstrukturmodellen, vgl. hierzu auch Abschnitt ,D.4 Alternative
Bewertungsmethoden®.

Alle verwendeten Methoden und Festlegungen werden mindestens jahrlich auf Aktualitat bzw.
Angemessenheit gepruft und bei Bedarf angepasst.

D.1.6.1 Staatsanleihen R0140

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Staatsanleihen 4.242.004 4.315.671
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Diesem Posten sind gemaf Solvency Il Kapitalanlagen aus folgenden HGB-Bilanzposten
zugeordnet:

¢ Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere,
e Namensschuldverschreibungen und
e Schuldscheinforderungen.

Zur Bewertung verweisen wir auf die Ausfuhrungen unter ,Anleihen R0130°.

Fuir 88 % der berichteten Werte liegen Marktnotierungen vor, 12 % werden mittels der
Barwertmethode bewertet.

Der Unterschied zwischen dem Solvency IlI-Wert dieser Bestdande und ihrem Wert im HGB-
Abschluss zum Stichtag betragt insgesamt TEUR -73.667.

Hierbei sind TEUR -102.903 auf stille Lasten aus den unterschiedlichen Wertansatzen und
TEUR 29.236 auf den unterschiedlichen Ausweis der Zinsabgrenzung zurtickzuftihren. Diese wird
unter Solvency Il dem Marktwert hinzugerechnet, wahrend gemafl HGB die Zinsabgrenzung einem
Bilanzposten aul3erhalb der Kapitalanlagen — dem Rechnungsabgrenzungsposten — zugefihrt wird.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency I 2022

Staatsanleihen 4.242.004 4.015.484

Der Anstieg im Volumen des Bilanzpostens ist Uberwiegend auf den allgemeinen Ruckgang
langfristiger Zinsen zurlickzuflihren.

D.1.6.2 Unternehmensanleihen R0150

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Unternehmensanleihen 2.558.309 2.732.606

Diesem Posten sind nach Solvency Il Kapitalanlagen aus folgenden HGB-Bilanzposten zugeordnet:

¢ Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere,
e Namensschuldverschreibungen und
e Schuldscheinforderungen.

Zur Bewertung verweisen wir auf die Ausfiihrungen unter ,Anleihen R0130°“.

Fiar 90 % der berichteten Werte liegen Marktnotierungen vor, 10 % werden mittels der Barwert-
methode bewertet.

Der Unterschied zwischen dem Solvency II-Wert dieser Bestande und ihrem Wert im HGB-
Abschluss zum Stichtag betragt insgesamt TEUR -174.297.
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Hierbei sind TEUR -203.394 auf stille Lasten aus den unterschiedlichen Wertansatzen und
TEUR 29.097 auf den unterschiedlichen Ausweis der Zinsabgrenzung zurlickzuflihren. Diese wird
unter Solvency Il dem Marktwert hinzugerechnet, wahrend gemal HGB die Zinsabgrenzung eines
Bilanzpostens auflerhalb der Kapitalanlagen — dem Rechnungsabgrenzungsposten — zugefiihrt
wird.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency I 2022

Unternehmensanleihen 2.558.309 2.325.978

Der Anstieg im Volumen des Bilanzpostens ist Uberwiegend auf den allgemeinen Rickgang
langfristiger Zinsen zurlckzuflihren.

D.1.6.3 Besicherte Wertpapiere R0170

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Besicherte Wertpapiere 316.355 324.285

Diesem Posten sind unter Solvency Il Kapitalanlagen aus folgendem HGB-Bilanzposten
zugeordnet:

¢ Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere.

Neben den unter ,Anleihen R0130“ dargelegten Bewertungsverfahren ist zu beachten, dass
spezielle Ausgestaltungen von besicherten Wertpapieren, wie z. B. CLO, auf Basis spezieller
Serviceanbieter extern bewertet werden. Da hierfir in der Regel keine offentliche Notierung
verfugbar ist, wird der Marktwert Gber einen Mark-to-Model-Ansatz theoretisch ermittelt. Dies erfolgt
unter Einsatz des Bewertungsmodells ,Intex (Branchenstandard) parametrisiert anhand am Markt
beobachtbarer Inputfaktoren.

Die Besicherung wird bei der Bewertung als risikomindernder Faktor berechnet, dennoch wird ein
Spread-, Migrations- und Ausfallrisiko angerechnet.

Fuir Sonderformen besicherter Papiere, wie z.B. CLO, werden Annahmen [Uber
Ruckzahlungsgeschwindigkeit und Verwertungsraten getroffen.

98 % des berichteten Bestands werden mittels der Barwertmethode unter Berucksichtigung von
Informationen Uber die Zusammensetzung des Forderungspools, die aus einer Datenbank des
spezialisierten Datenproviders Intex gewonnen werden, bewertet. Fir 2 % der berichteten Werte
liegen Marktnotierungen vor.

Der Unterschied zwischen dem Solvency IlI-Wert dieser Bestande und ihrem Wert im HGB-
Abschluss zum Stichtag betragt TEUR -7.930.

Hierbei sind rund TEUR -11.792 auf stille Lasten aus den unterschiedlichen Wertansatzen und
TEUR 3.862 auf den unterschiedlichen Ausweis der Zinsabgrenzung zurlickzufihren. Diese wird
unter Solvency Il dem Marktwert hinzugerechnet, wahrend gemal HGB die Zinsabgrenzung einem
Bilanzposten auRerhalb der Kapitalanlagen — dem Rechnungsabgrenzungsposten — zugefuhrt wird.
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Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency |1 2022

Besicherte Wertpapiere 316.355 258.306

Der Anstieg im Volumen des Bilanzpostens ist auf den Ausbau dieser Anlageklasse im Laufe des
Berichtszeitraums zurlickzufiihren, aber auch auf den Rickgang langfristiger Zinsen.

D.1.7 Organismen fur gemeinsame Anlagen R0180

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 184.350 176.840

Investmentfonds werden mit dem offiziellen Rlicknahmepreis bewertet.

Der Rucknahmepreis wird von der Fondsgesellschaft regelmafig nach vorgegebenen Regularien
berechnet und publiziert. In der Regel sind sie auch Uber Preisservice-Agenturen automatisiert
verfugbar. Alternativ. kommt die Nettovermdgenswert-Methode zur Anwendung. Der
Nettovermogenswert (NAV) errechnet sich aus der Summe aller Vermdgensgegenstande (in
diesem Fall hauptsachlich die Anlagen sowie Bankguthaben) abzlglich eventueller Verpflichtungen.

94 % werden mittels des fortgeschriebenen NAV bewertet und fir 6 % werden Kurse aus externen
Quellen zugeliefert.

Alle verwendeten Methoden und Festlegungen werden mindestens jahrlich auf Aktualitat bzw.
Angemessenheit gepriift und bei Bedarf angepasst.

Der Unterschied zwischen dem Solvency II-Wert und dem Wert im Jahresabschluss betragt fur die
Investmentfondsanteile insgesamt TEUR 7.511 und resultiert ausschliellich aus den
unterschiedlichen Vorschriften des Wertansatzes unter HGB und Solvency Il. Gemals HGB werden
die Investmentanteile nach dem gemilderten Niederstwertprinzip gemaf den Vorschriften fir das
Anlagevermdgen bewertet, unter Solvency Il sind die Marktwerte anzusetzen. Bei den TEUR 7.551
handelt es sich somit um stille Reserven.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency I 2022

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 184.350 151.130

D.1.8 Derivate R0190

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Derivate 9.051
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Finanz-Derivate werden auf Basis von Bérsenkursen bewertet. Als Standard wird die Kursnotierung
der jeweiligen Heimatbdrse verwendet. Falls sachdienlich (z. B. aufgrund eines liquideren Handels)
kann die Notierung an einer anderen Bérse herangezogen werden. Liegen keine Bérsenkurse vor,
so werden die Posten theoretisch bewertet. Es werden Parameter aus beobachtbaren Marktdaten
abgeleitet (z. B. Zins- und Spreadkurven, Volatilitdten, Spot- und Forward-Rates).

Unter HGB sind Derivate als schwebende Geschafte grundsatzlich bilanzunwirksam. Ergibt sich
allerdings ein Verpflichtungsliberschuss aufgrund einer nachteiligen Preisentwicklung des Derivats
zu Lasten einer Partei, muss diese eine bilanzielle Rickstellung ausweisen. Fur die E+S Rick war
dies zum Berichtszeitpunkt nicht der Fall.

Zur Absicherung von Kursanderungsrisiken im Zusammenhang mit den, im Rahmen des Share-
Award-Plans gewahrten Aktienwert-Beteiligungsrechten, hat die E+S Ruck Sicherungsinstrumente
in Form sogenannter Equity Swaps erworben und bei der Hannover Rick verwahrt. Die
Absicherung erfolgt tranchenbezogen und rollierend mit einer Laufzeit von drei Monaten bis zur
Auszahlung der Share-Awards nach funf Jahren. Zum Stichtag beladuft sich der Betrag auf
TEUR 190.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency I 2022

Derivate 9.051 5.905

Der Anstieg im Vergleich zum Vorjahr ist hauptsachlich auf hohere Marktwertvolumen
zurUckzufuhren.

Im Geschéftsjahr 2023 werden die Marktwerte der Share Awards ausschlieRlich auf der Aktivseite
ausgewiesen.

Bewertungsmethoden fir diesen Bilanzposten anderten sich im Geschéftsjahr nicht.

D.1.9 Einlagen auBer Zahlungsmittelaquivalenten R0200

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency I HGB

Einlagen aulRer Zahlungsmittelaquivalenten 3.001 3.000

Einlagen aufer Zahlungsmittelaquivalente umfassen Terminfestgelder. Diese werden mit dem
Ruckzahlungskurs bewertet.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency I 2022

Einlagen auRer Zahlungsmittelaquivalenten 3.001
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D.1.10 Sonstige Anlagen R0210

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Sonstige Anlagen 62.328

In der Solvabilitatsibersicht sind sonstige Anlagen zum Marktwert anzusetzen. Die Solvency II-
Vorschriften verweisen hierbei auf IAS 39 (Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung). Gemaf
diesem Standard sind Finanzinstrumente einer von vier Kategorien zuzuordnen (,Halten bis zur
Falligkeit*, ,zur Veraulerung verfligbar‘, ,zu Handelszwecken gehalten und ,Kredite und
Forderungen®).

Gemall HGB werden andere Anlagen mit den Anschaffungskosten bzw. mit dem niedrigeren
Marktwert bewertet. Kapitalanlagen, die dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu
dienen, werden gemal § 341 b Abs.2 HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 3 HGB nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Eine Einschatzung bezuglich der Dauerhaftigkeit von
Wertminderungen wird je Einzelfall vorgenommen.

Der im handelsrechtlichen Jahresabschluss ausgewiesene Wert von TEUR 62.328 umfasst
abgegrenzte Zinsen und Mieten. Diese werden in der Solvabilitatsiibersicht in der jeweiligen
Anlageposition gezeigt, so dass kein Wert unter den sonstigen Anlagen ausgewiesen wird.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency I 2022

Sonstige Anlagen

Die zugrunde liegenden Annahmen anderten sich im Geschaftsjahr nicht.

D.1.11 Darlehen und Hypotheken R0230

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Darlehen und Hypotheken 67.268 67.202

Darlehen und Hypotheken sind unter Solvency Il zu Marktwerten auszuweisen. Neben besicherten
finanziellen Vermdgenswerten sind auf diesem Bilanzposten ebenfalls unbesicherte finanzielle
Vermobgenswerte auszuweisen.

Unter handelsrechtlichen Gesichtspunkten erfolgt die Bewertung nach dem fir das
Anlagevermdgen geltenden gemilderten Niederstwertprinzip.

Darlehen werden mit dem Buchwert oder aber theoretisch bewertet. Liegen keine besonderen
Strukturmerkmale vor, ist die verwendete Bewertungsmethode die Barwertmethode. Fur
strukturierte Darlehen erfolgt die Bewertung mittels Zinsstrukturmodellen, vgl. hierzu auch Abschnitt
,D.4 Alternative Bewertungsmethoden®.

Alle verwendeten Methoden und Festlegungen werden mindestens jahrlich auf Aktualitat bzw.
Angemessenheit gepriift und bei Bedarf angepasst.
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Der Unterschied von TEUR 66 zwischen den Posten in der Solvabilitdtsibersicht und im
handelsrechtlichen Jahresabschluss resultiert aus den unterschiedlichen Bewertungsgrundsatzen.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency 11 2022

Darlehen und Hypotheken 67.268 18.705

Die zugrunde liegenden Annahmen anderten sich im Geschéftsjahr nicht.

D.1.12 Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen R0270

Werte zum 31.12.2023 in TEUR HGB
Schaden-Rickversicherung 515.763 680.201
Personen-Ruckversicherung 12.437 234.641
Gesamt Personen- und Schaden-Riickversicherung 528.200 914.842

Die Bewertung der einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen erfolgt unter
Solvency Il analog zur Bewertung der BEL der versicherungstechnischen Riickstellungen. Fir die
Retrozession werden separate Projektionen erzeugt. In der BEL werden alle zukinftigen
Zahlungsstrome unter Verwendung von Best Estimate-Annahmen in die Zukunft projiziert und
anschlielend diskontiert. Dabei werden identische Bewertungsmethoden und -annahmen
herangezogen. Die Laufzeit der Retrozession wird entsprechend des Retrozessionsvertrags
berticksichtigt und kann vom eingehenden Geschaft abweichen. Eine Risikomarge ist fir die
einforderbaren Betrage aus Rulckversicherungsvertragen nicht zu berilcksichtigen, da die
Risikoentlastung aus Retrozession bereits unter dem Posten ,Versicherungstechnische
Ruckstellungen® berucksichtigt wird, indem dort die Risikomarge — im Gegensatz zur BEL — auf
einer Nettobasis angegeben wird. Weitere Details zur Bewertung der versicherungstechnischen
Posten werden in Abschnitt D.2 (allgemein), Abschnitt D.2.1 (Schaden-Rulckversicherung) bzw.
Abschnitt D.2.2 (Personen-Rlckversicherung) angegeben.

Entsprechend der Rduckversicherungsstruktur wurde eine angemessene Segmentierung des
Geschafts vorgenommen. Sofern ein Anspruch gegeniber dem Retrozessionar besteht, wird eine
Anpassung fir das Ausfallrisiko des Retrozessionars vorgenommen.

In der Bewertung unter Solvency !l sind die noch nicht in bekannter Héhe mit den
Geschéftspartnern abgestimmten Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten gegen die
einforderbaren Betrage aus Riickversicherungsvertragen saldiert.

In der Personen-Ruckversicherung resultiert der Unterschied zwischen Solvency Il und HGB im
Wesentlichen aus dem Umstand, dass das Depot eines gruppeninternen Retrozessionsvertrags
unter Solvency Il saldiert ausgewiesen wird, unter HGB dagegen nicht.

Weitere Unterschiede in der Bewertung unter HGB und Solvency Il ergeben sich aus den im
Abschnitt ,D.2.1.4 Abgleich mit anderen Ruckstellungen® (Schaden-Ruckversicherung) bzw.
Abschnitt  ,D.2.2.4  Vergleich  versicherungstechnischer  Rlckstellungen mit HGB-
Ruckstellungen® (Personen-Rickversicherung) angegebenen Griinden.
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Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency |1 2022

Schaden-Ruckversicherung 515.763 680.618
Personen-Ruckversicherung 12.437 12.496
Gesamt Personen- und Schaden-Riickversicherung 528.200 693.114

Fur die Schaden-Rickversicherung reduzieren sich die einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungsvertragen, da im Wesentlichen ein Teil der Forderungen erbracht wurde.

Fur die Personen-Ruckversicherung ist das Niveau der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungsvertragen nahezu unverandert.

D.1.13 Depotforderungen R0350

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Depotforderungen 1.847.074 2.576.959

Der o&konomische Wert der Rickversicherungsdepots ergibt sich aus der Position
,Depotforderungen“ und — flir die Schaden-Rickversicherung — zusatzlich aus der Position
,Depotforderungen aus Finanzierungsgeschaften®.

Fur die Mehrzahl der Vertrdge wurde eine Bruttodarstellung gewahlt. Nur flir Geschaft mit sehr
geringem Risikotransfer folgt die E+S Rick einer saldierten Darstellung, da eine Bruttodarstellung
(wie z. B. unter HGB) nicht der wirtschaftlichen Betrachtungsweise und der Intention der jeweiligen
Transaktion entsprechen wirde. In der Personen-Rickversicherung wird ein Depot flir eine
gruppeninterne Retrozession mit der Hannover Re (lreland) DAC unter Solvency Il saldiert
ausgewiesen.

Der Marktwert der ,Brutto“-Depots wird auf einer Markwertbasis ermittelt. Insbesondere ist der
Kapitalertrag aus fest vereinbarten Zinsertrdgen oberhalb der risikofreien Rate Bestandteil der
Depots.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency I 2022

Depotforderungen 1.847.074 1.674.569

Die Veranderungen im Vergleich zum vorangegangenen Berichtszeitraum resultieren aus
Marktwertanpassungen der Depotforderungen.

D.1.14 Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern R0360

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern 446.814 457.569
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Solvency Il unterscheidet Forderungen wie folgt:

Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern: Betrdge von Versicherungsnehmern,
anderen Versicherungen oder versicherungsnahen Unternehmen, die nicht in den
Eingangszahlungsstromen der versicherungstechnischen Ruckstellungen bericksichtigt sind.

Forderungen gegenldber Rickversicherern: Betrdge gegenlber Ruickversicherern oder
rickversicherungsnahen Unternehmen, die nicht in den einforderbaren Betragen aus
Ruckversicherung erfasst sind. Dies umfasst insbesondere ausstehende Forderungen, die in
bekannter Hohe mit den Geschéaftspartnern abgestimmt sind.

Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern sind gemafl Solvency Il zum erwarteten
Barwert kunftiger Zahlungsstrome zu bewerten, d. h. sie werden mit dem gemafy Solvency Il
anzuwendenden Zinssatz diskontiert. Dartber hinaus ist das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei der
Bewertung zu beriucksichtigen. Beides wird aus Vereinfachungsgriinden unterlassen.

Die Forderungen gegenuber Versicherern und Vermittlern werden unter HGB mit den
Nominalbetradgen angesetzt. Fur Ausfallrisiken werden Wertberichtigungen gebildet.

Unter HGB bzw. RechVersV wird bei Abrechnungsforderungen / -verbindlichkeiten nicht zwischen
aktiver Rlckversicherung und Retrozession unterschieden. Die HGB-Werte dieser Posten umfas-
sen daher auch die Forderungen gegeniber Rickversicherern.

Die Bewertungsunterschiede der Posten R0360 und R0370 betragen zusammen TEUR 67.693 und
ergeben sich aus einer unterschiedlichen Abgrenzung der Forderungen aus dem abgegebenen
Geschaft.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency I 2022

Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern 446.814 49.539

Im Rahmen der erstmaligen Anwendung der neuen Vorgaben fur Solvency Il werden seit dem
Jahresabschluss 2023 wieder alle Abrechnungssalden aus dem Ubernommenen Geschaft in den
genannten Positionen der Solvency ll-Bilanz ausgewiesen. Im Vorjahr wurden hier nur die falligen
Teile gezeigt. Die nach dem Bilanzstichtag falligen Zahlungsstrome wurden bis 2022 hingegen in
den versicherungstechnischen Rickstellungen bertcksichtigt.

Der Ausweis im vorliegenden Bericht gegenliiber dem Vorjahr andert sich entsprechend. Unter der
Annahme der Anwendung der neuen Ausweislogik flr das Vorjahr wirden die Forderungen in der
genannten Position leicht sinken.

D.1.15 Forderungen gegenuber Riickversicherern R0370

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Forderungen gegeniiber Riickversicherern 78.718

Forderungen gegenuber Rickversicherern sind gemafy Solvency Il zum erwarteten Barwert
klnftiger Zahlungsstrome zu bewerten, d.h. sie werden mit dem gemald Solvency Il
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anzuwendenden Zinssatz diskontiert. Dartiber hinaus ist das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei der
Bewertung zu berlcksichtigen. Beides wird aus Vereinfachungsgriinden unterlassen.

Die Forderungen gegenuber Rickversicherern werden unter HGB mit den Nominalbetragen
angesetzt. Fur Ausfallrisiken werden Wertberichtigungen gebildet.

Die Bewertungsunterschiede werden im Posten ,Forderungen gegeniber Versicherungen und
Vermittlern RO360“ erlautert.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency I 2022

Forderungen gegenuber Rickversicherern 78.718 132.231

Auch bei den Forderungen im abgegebenen Geschaft hat sich der Ausweis mit der erstmaligen
Anwendung der neuen Vorgaben fir Solvency Il ab dem Jahresabschluss 2023 geandert. Im
Vorjahr wurden in dieser Position nur alle falligen Teile der Forderungen gezeigt. Gemal der neuen
Definition werden ab dem laufenden Jahr alle ausstehenden Forderungen ausgewiesen, die in
bekannter Hohe mit den Geschéaftspartnern abgestimmt sind.

Der Ausweis 2023 gegenuber dem Vorjahr andert sich entsprechend. Unter der Annahme der
Anwendung der neuen Ausweislogik ergeben sich gegenuber dem Vorjahr geringere Forderungen
in der genannten Position.

D.1.16 Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 79.334 80.968

Forderungen sind gemall Solvency Il zum erwarteten Barwert kinftiger Zahlungsstrome zu
bewerten, d. h. sie werden mit dem gemaly Solvency Il anzuwendenden Zinssatz diskontiert.
Darlber hinaus ist das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei der Bewertung zu berlcksichtigen. Beides
wird aus Vereinfachungsgriinden unterlassen.

Forderungen werden gemal® HGB zu ihrem Nominalbetrag angesetzt. Fur Ausfallrisiken werden
Wertberichtigungen gebildet.

Der Unterschied zwischen den Posten in der Solvabilitatsibersicht und im handelsrechtlichen
Jahresabschluss resultiert aus verschiedenen Umgliederungen.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency I 2022

Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 79.334 33.733

Die Veranderung zum Vorjahr ergibt sich im Wesentlichen aus der Veranderung der
Steuerforderungen in einer Gesamthdhe von TEUR 24.585 und der Veranderung weiterer
Forderungsposten in einer Gesamthéhe von TEUR 21.017.

Die dem Bilanzposten zugrunde liegenden Annahmen veranderten sich im Berichtszeitraum nicht.
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D.1.17 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente R0410

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 26.258 26.257

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Einlagen, laufende Guthaben bei
Kreditinstituten und den Kassenbestand. Sowohl unter Solvency Il als auch unter HGB werden
Nominalbetrage angesetzt.

Der Unterschiedsbetrag von TEUR 1 resultiert aus dem unter Solvency Il erfolgten Ausweis von
abgegrenzten Zinsen in dieser Position.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency I 2022

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 26.258 24.164

Im Vergleich zum Vorjahr erhohte sich der Bestand an Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten um TEUR 2.094.

D.1.18 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermoégenswerte R0420

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte 30.083 29.637

Der  Bilanzposten .oonstige  Vermdgenswerte* umfasst im Wesentlichen die
Ruckdeckungsanspriiche von Pensionsverpflichtungen.

Die Rickdeckungsanspriiche von Pensionsverpflichtungen werden nach dem beizulegenden Wert
in der handelsrechtlichen Bilanz und unter Solvency Il angesetzt. Unter HGB werden Teile der
wertpapiergebundenen Zusagen mit den entsprechenden Verpflichtungen saldiert. Unter
Solvency Il werden diese wertpapiergebundenen Zusagen nicht saldiert, da Aktivwerte von einem
Konzernunternehmen der Talanx AG garantiert werden (IAS 19).

Der Unterschied zwischen den Posten in der Solvabilitdtstibersicht und im handelsrechtlichen
Jahresabschluss resultiert im Wesentlichen aus den Vorgaben zur Saldierung der
Ruckdeckungsanspriiche von Pensionsverpflichtungen.

Werte in TEUR Solvency 11 2023 Solvency |1 2022

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte 30.083 28.571

Im Vergleich zum Vorjahr &nderten sich die Bewertungsgrundsatze nicht.
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D.2 Versicherungstechnische Ruckstellungen

Die versicherungstechnischen Ruckstellungen (im Folgenden Technical Provisions (TP)) werden
unter Solvency Il als Summe des besten Schatzers (im Folgenden Best Estimate Liability (BEL))
und der Risikomarge (RM), sofern sie nicht aus Finanzmarktprodukten replizierbar sind, ermittelt.

Die Bewertung der TP findet unter Verwendung von risikofreien Zinskurven, die den EIOPA-
Vorgaben entsprechen, statt. Dabei wird keine Matching-Anpassung vorgenommen.
Vorlbergehende Anpassungen der risikofreien Zinsstruktur im Sinne von Art. 308 ¢ der Richtlinie
2009/138/EG werden ebenfalls nicht vorgenommen. Ein voribergehender Abzug gemaf Art. 308 d
der Richtlinie 2009/138/EG findet keine Anwendung. Der Ansatz, die TP als Ganzes zu berechnen,
wird derzeit nicht angewendet.

Die E+SRick wendet die statische Volatilitdtsanpassung gemafl Artikel 77d der
Richtlinie 2009/138/EG an. Dies soll dazu dienen, die Auswirkung von temporaren
Wertschwankungen am Anleihenmarkt aufgrund von Anderungen der Kreditaufschlage zu mindern.
Um diesen Effekt bei der Berechnung des Risikokapitals angemessen abzubilden, verwendet die
E+S Ruck die dynamische Volatilitdtsanpassung im internen Modell.

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkungen, die eine Anderung der Volatilitdtsanpassung auf Null
auf die Finanzlage des Unternehmens hatte, speziell auf die Hoéhe der TP, die
Solvenzkapitalanforderung, die Mindestkapitalanforderung, die Basiseigenmittel und den Betrag
der auf die Mindestkapitalanforderung und die Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren
Eigenmittel.

Bei einer Verringerung der Volatilitatsanpassung auf Null bleibt die Kapitalbedeckungsquote
komfortabel.

Auswirkung der Volatilititsanpassung auf Null

Betrag mit ~ Auswirkung einer
langfristigen Verringerung der

Garantien und Volatilitats-

Ubergangs- anpassung

Werte in TEUR malnahmen auf null

Versicherungstechnische Riickstellungen 7.798.686 106.029

Basiseigenmittel 2.768.873 -57.952

Fur die Erfullupg. der _SCR . 2 768.873 _57.952
anrechnungsfahige Eigenmittel

Solvenzkapitalanforderung 919.193 42.806

Fur die Erflillung der MCR 2.768.873 ~57.952
anrechnungsfahige Eigenmittel

Mindestkapitalanforderung 413.637 19.263

Ubergangsmafinahmen werden bei der E+S Riick derzeit nicht angewendet. Unter Solvency II
missen alle Vertrage Uber ihre gesamte Laufzeit bewertet werden (Ultimate-Sicht bzgl. der
Vertragsgrenzen).

Im Allgemeinen ist unter Solvency Il eine Vertragsgrenze erreicht, wenn (mindestens) eines der
nachfolgenden Kriterien zutrifft:

e Der (Ruck-)Versicherer hat zu diesem Zeitpunkt das einseitige Recht, den Vertrag zu
beenden.
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e Der (RUck-)Versicherer hat zu diesem Zeitpunkt das einseitige Recht, Pramien, die unter
diesem Vertrag gezahlt werden, abzulehnen.

o Der (Ruck-)Versicherer hat zu diesem Zeitpunkt das einseitige Recht, Preisanpassungen
durchzusetzen, sodass anschliellend die Pramien die eingegangenen Risiken angemessen
widerspiegeln.

Wenn keines der oben genannten Kriterien zutrifft, werden die Vertrage bis zu ihrem naturlichen
Auslauf projiziert.

Die BEL wird im Folgenden immer brutto, d. h. vor Retrozession, ausgewiesen, falls nicht anders
beschrieben. Die RM wird immer netto, d. h. unter Berucksichtigung der Risikoentlastung durch
Retrozession, angegeben.

Die Berechnung der BEL basiert auf Projektionen der Zahlungsstrome, die alle zukunftigen
Zahlungsein- und -ausgange abbilden. Zu den Zahlungsstromen zahlen u. a. Pramien, Schaden
sowie Kosten. Dabei finden Best Estimate-Annahmen Verwendung. Die Kosten umfassen sowohl
alle vertragsbezogenen als auch dem laufenden Betrieb zuzurechnenden Kosten.

Zahlungsstrome in Zusammenhang mit Depots (Depotfreigaben bzw. -zuflihrungen sowie
Depotzinsen) sind in der Regel nicht mit den Zahlungsstromen der BEL saldiert. Eine Saldierung
erfolgt lediglich flr sehr risikoarme Vertrage. Fur alle anderen Vertrage erfolgt ein Ausweis der
Depots. Die Bilanzwerte zu den Depots inklusive der Vorjahreswerte werden in den Abschnitten
,Depotforderungen R0350“ sowie ,Depotverbindlichkeiten R0770“ angegeben (als Gesamtwert fir
die Schaden- und Personen-Riickversicherung).

In den Vorjahren wurde der Anteil der noch nicht falligen Abrechnungsforderungen und
-verbindlichkeiten in die Berechnung der BEL (fir angenommenes Geschaft) bzw. der
einforderbaren Betrage aus Rlckversicherungsvertragen (fir abgegebenes Geschéaft) einbezogen.
Ab dem Berichtsjahr werden nur die noch nicht in bekannter Héhe mit den Geschaftspartnern
abgestimmten Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten gegen die einforderbaren Betrage
aus Ruckversicherungsvertragen saldiert.

Es gibt keine materiellen finanziellen Optionen und Garantien (FOGs) im Schaden- und Personen-
Ruckversicherungsgeschaft.

Die Projektionen werden fir angenommenes und retrozediertes Geschaft separat erzeugt, dabei
werden die gleichen Bewertungsgrundlagen, -methoden und Annahmen herangezogen.

Die E+S Rick verwendet fir die Berechnung der Risikomarge fir das gesamte Portfolio von
Versicherungs- und Ruickversicherungsverpflichtungen einen Kapitalkostenansatz geman Art. 37 (1)
DVO.

Als Kapitalkostensatz wird ein Faktor von 6 % angesetzt und als bendétigtes Kapital das unter
Solvency Il geforderte Solvenzkapital (SCR), welches mit dem internen Modell der E+S Ruck
ermittelt wird. Die Allokation auf die Geschéftsfelder reflektiert den jeweiligen Beitrag zum SCR
(Art. 37). Die Fortschreibung des Risikokapitals in die Zukunft erfolgt pro Geschaftsfeld mittels
geeigneter Risikotreiber.

Diversifikationseffekte zwischen Schaden-Rulckversicherungsgeschaft und Personen-
Ruckversicherungsgeschaft innerhalb der E+S Rick werden berticksichtigt.
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D.2.1 Versicherungstechnische Ruckstellungen der Schaden-Ruickversicherung

D.2.1.1 Quantitative Informationen zu den versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen der Schaden-Riickversicherung nach Sparten

Werte in TEUR

. HGB- Vergleich SlI
Geschéftsfeld BEL RM TP Riickstellung und HGB

Allgemeine
Haftpflicht- 1.484.797 31.585 1.516.381 2.099.589 -583.208
versicherung

Arbeitsunfall-

. 178.385 8.857 187.242 298.695 —-111.453
versicherung

Einkommens-
ersatz- 225.107 7.974 233.081 344.621 -111.540
versicherung

Feuer- und
andere Sach- 1.665.477 25.919 1.691.396 2.164.046 —472.650
versicherungen

Kraftfahrzeug-
haftpflicht- 834.030 4.718 838.748 1.170.290 -331.542
versicherung

Kredit- und
Kautions- 235.655 6.096 241.751 361.343 -119.593
versicherung

See-, Luftfahrt-
und Transport- 286.716 5.947 292.663 421.822 -129.160
versicherung

Sonstige Kraft-

. 98.894 373 99.266 122.400 -23.134
fahrtversicherung

Ubrige

” 83.542 1.295 84.836 64.131 20.705
Versicherung

Nicht-

proportionale
Krankenriick-
versicherung

119.296 1.557 120.852 157.627 -36.774

Nicht-
proportionale
Sachrick-
versicherung

509.474 2.078 511.552 539.917 —28.365

Nicht-

proportionale

See-, Luftfahrt- 20.899 208 21.107 25.515 -4.408
und Transport-

rickversicherung

Nicht-
proportionale
Unfallriick-
versicherung

1.260.818 23.526 1.284.344 1.769.484 —485.140

Summe 7.003.089 120.131 7.123.220 9.539.482 —2.416.261

Die obige Tabelle enthalt eine Ubersicht der versicherungstechnischen Riickstellungen der
Schaden-Rulckversicherung. Unter ,Ubrige Versicherung* sind die Sparten
Krankheitskostenversicherung, Beistand, Rechtsschutzversicherung und verschiedene finanzielle
Verluste zusammengefasst. Insbesondere ist die negative BEL im Bereich der proportionalen
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Ubrigen Versicherungen auf das Saldieren der Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten
zurlckzufihren.

D.2.1.2 Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen der Schaden-Riickversicherung

Fur die Berechnung der BEL unter Solvency Il wird das Geschaft der Gesellschaft in homogene
Risikogruppen aufgeteilt, so dass Art, Umfang und Komplexitdt des Geschafts angemessen
berlcksichtigt werden.

Generell gibt es hinsichtlich des Bewertungsansatzes keine Unterschiede zwischen den einzelnen
Sparten, daher sind die folgenden Bewertungsmethoden fur alle Sparten gultig.

Die BEL-Bewertung basiert auf der Schatzung von zukunftigen Zahlungsstromen. Dabei sind alle in
der Zukunft aus dem Bestandsgeschaft erwarteten Zahlungsein- und -ausgange unter
Berlcksichtigung ihres Zeitwerts einzubeziehen. Die BEL wird getrennt nach Pramien- und
Schadenriickstellung ausgewiesen.

Die Pramienrickstellung bezieht sich auf Schadenereignisse nach dem Bewertungsstichtag und
umfasst somit unter Berlicksichtigung ihres Zeitwerts alle geschatzten Schaden-, Pramien- und
Kostenzahlungsstréome, die zukinftigen Schadenereignissen zugeordnet werden kénnen.

Die Schadenrickstellung hingegen bezieht sich auf Schadenereignisse bis zum
Bewertungsstichtag und umfasst somit unter Beriicksichtigung ihres Zeitwerts alle geschatzten
Schaden-, Pramien- und Kostenzahlungsstrome, die bereits eingetretenen Schadenereignissen
zugeordnet werden kénnen.

Die Solvency lI-Berechnungen zur Bestimmung aller relevanten Zahlungsstrome fur die Préamien-
und Schadenrickstellung stellen einen besten Schatzwert dar. Die Berechnung der BEL erfolgt
zunachst auf Brutto-Basis. Dabei werden die Zahlungsstrome flir Pramien, Schaden und Kosten
separat modelliert. Es wird eine im Sinne der eingegangenen Vertragsbeziehungen ganzheitliche
Sichtweise eingenommen, bei der alle Zahlungsstrome zu ihrem Endstand innerhalb der
Vertragsgrenzen projiziert werden. Die BEL ergibt sich dann als Summe der diskontierten
Zahlungsstrome. Die resultierende BEL wird von der Vertragsebene auf die unter Solvency Il
geforderten Sparten aggregiert.

Die Einteilung der proportionalen (aktiven) Rickversicherung in Geschéaftsbereiche erfolgt analog
zu der Einteilung der Nichtlebensversicherungsverpflichtungen fir Erstversicherer:

Krankheitskostenversicherung
Einkommensersatzversicherung
Arbeitsunfallversicherung
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung
Sonstige Kraftfahrtversicherung

See-, Luftfahrt- und Transportversicherung
Feuer- und andere Sachversicherungen
Allgemeine Haftpflichtversicherung
Kredit- und Kautionsversicherung
Rechtsschutzversicherung

Beistand
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e Verschiedene finanzielle Verluste

Nicht-proportionale (aktive) Rickversicherung wird auf folgende Sparten allokiert:

Nichtproportionale Krankenriickversicherung

Nichtproportionale Unfallriickversicherung

Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportrickversicherung
Nichtproportionale Sachrtckversicherung

Fur die Berechnung der BEL werden Abwicklungsmuster und geschatzte Endschadenquoten auf
den homogenen Segmenten verwendet. Diese werden anhand von Abwicklungsdreiecken mittels
anerkannter versicherungsmathematischer Methoden bestimmt, die aus aktuellen und
qualitdtsgesicherten Daten erzeugt werden. Hierbei werden zunachst durchschnittliche
Inflationsraten der Vergangenheit bericksichtigt. Mit Hilfe von szenariobasierten Analysen fir
zuklnftig erwartete Inflationsraten wird die Notwendigkeit von Zuschlagen Uberprtift.

Die Zahlungsstrome werden dann mit der von der EIOPA vorgegebenen risikofreien Zinskurve
diskontiert und zum Stichtag mit einem festen Wechselkurs in die Berichtswahrung umgerechnet.

Insgesamt stellen die verwendeten Bewertungsgrundlagen, -methoden und Annahmen sicher, dass
die Bestimmung der BEL Natur, Umfang und Komplexitdt der unterliegenden Risiken in
angemessener Weise gerecht wird.

Generell erfolgt die Bewertung der einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertrdgen analog
der Bewertung der versicherungstechnischen (Brutto-)Rickstellungen der Schaden-
Ruckversicherung.

Die einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen werden hinsichtlich der erwarteten
Verluste durch Ausfall der Gegenpartei adjustiert. Diese Anpassung wird separat bestimmt und
basiert auf der Bewertung der Wahrscheinlichkeiten eines Ausfalls pro Gegenpartei Uber die
gesamte Laufzeit — sei es durch Insolvenz oder im Rechtsfall — sowie der resultierenden
Veranderung des Zahlungsstroms aufgrund des Verlusts bei Ausfall im jeweilig betrachteten
Zeitpunkt.

Unter HGB werden die einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen auf Basis der
Ruckversicherungsvertrage ermittelt. Fir Ausfallrisiken werden Wertberichtigungen gebildet.

Die Bewertungsunterschiede zwischen der Bewertung unter HGB und unter Solvency Il gelten
analog zu den Unterschieden in der Bewertung der BEL, siehe dazu Abschnitt D.2.1.4.

D.2.1.3 Grad der Unsicherheit

Die 6konomische Bewertung der Schadenreserven beinhaltet ein gewisses Mall an Unsicherheit.
Diese resultiert aus der Tatsache, dass die tatsachlichen Auszahlungszeitpunkte der zukunftigen
Zahlungsstrome ebenso wie die tatsdchliche Endschadenshdhe unbekannt sind sowie aus dem
mdglichen Ausfall von Retrozessionaren. Diese Unsicherheit wird regelmaflig durch verschiedene
Einschatzungen Uberwacht.
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Neben der internen Qualitatssicherung und Validierung erfolgt eine zusatzliche Qualitatssicherung
und Prifung der verwendeten aktuariellen Berechnungen zur Angemessenheit der Reservehdhe
durch externe Aktuars- und Wirtschaftspriifungsgesellschaften.

Im Rahmen der Segmentierung und Annahmesetzung wird darauf basierend sichergestellt, dass
die Bestimmung des okonomischen Werts der Ruckstellungen im Sinne einer vorsichtigen,
verlasslichen und objektiven Art und Weise im Sinne der Vorgaben des § 75 VAG erfolgt. Der Art
und Komplexitdt des Ruckversicherungsgeschafts und inharenter Reserverisiken und
Datenunsicherheiten wird dabei Rechnung getragen.

Um einen moglichen Ausfall der Retrozessionare einzubeziehen, wird eine Anpassung flr das
Gegenparteiausfallrisiko bestimmt, die auf dem Rating der Retrozessionare basiert.

Die Risikomarge, die den verschiedenen Sparten zugeordnet wird, kann als Indikator fir die dem
Geschéaft innewohnende Unsicherheit betrachtet werden.

Die Berechnung der Risikomarge beinhaltet Unsicherheit durch den Wert der
Solvenzkapitalanforderung und durch die Projektion der zukinftigen Entwicklung der
Solvenzkapitalanforderung. Die Solvenzkapitalanforderung wird mit dem internen Modell der
E+S Rick berechnet, das in das interne Kontrollsystem der E+S Rick eingebettet ist und
definierten Validierungsstandards unterliegt. Die Annahmen Uber die Projektion der zukinftigen
Entwicklung der Solvenzkapitalanforderung sind firmenintern wohldefiniert abgestimmt und
unterliegen im Rahmen der Solvabilitdtsiibersicht einer externen Uberprifung durch eine
Wirtschaftsprifungsgesellschaft.

D.2.1.4 Abgleich mit anderen Riickstellungen

In diesem Abschnitt wird die Uberleitung der versicherungstechnischen Riickstellungen von HGB
nach Solvency Il zum 31. Dezember 2023 dargestellt.

Wesentliche Umbewertungseffekte

Versicherungstechnische Netto-Riickstellungen Schaden-Riickversicherung gemal HGB 9.107.975
Anteil fir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft Schaden-Riickversicherung HGB 680.201
Schwankungsriickstellung —1.156.222
Diskontierung der Zahlungsstrome —1.344.361
Ansatz Risikomarge unter Solvency Il 120.131
Andere Umbewertungseffekte —284.505
Gesamter Umbewertungseffekt von HGB nach Solvency I -1.984.755
Versicherungstechnische Riickstellungen Schaden-Riickversicherung gemaR Solvency Il 7.123.220

Da die Bewertungsmethodik der versicherungstechnischen Riickstellungen fir alle Geschéaftsfelder
gleich ist, wird auf eine Aufteilung der Umbewertungseffekte auf die Solvency II-Geschaftsfelder
verzichtet.

Unter Solvency Il entfallen Sicherheitszuschldge in der Bewertung der BEL aufgrund des
Best Estimate-Prinzips, wohingegen unter HGB aufgrund des Vorsichtsprinzips diese implizit in den
Schadenreserven enthalten sind. Ebenso entféllt unter Solvency Il die Schwankungsruckstellung,
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die als versicherungstechnische Riickstellung unter HGB zur Berticksichtigung von Unsicherheiten
dient.

Stattdessen wird unter Solvency Il eine Risikomarge gebildet. Diese deckt Kosten zur
Bereitstellung von Eigenmitteln in Hohe der zukilnftigen Solvenzkapitalanforderung, die fir die
Bedeckung der Riickversicherungspflichten bis zum Ende deren Laufzeit erforderlich sind.

Bei der Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen gemall HGB gilt das
Realisationsprinzip, wonach nur bereits realisierte Gewinne bilanziert werden dirfen. Eine zeitliche
Abgrenzung, wie etwa bei den Beitragsubertragen gemaf HGB, entfallt unter Solvency II.

Ein weiterer wesentlicher Bewertungsunterschied besteht darin, dass unter Solvency Il die
Zahlungsstrome mit einem risikolosen Zins diskontiert werden, wohingegen unter HGB i. d. R. nur
Rentenreserven diskontiert werden.

Vorjahresvergleich von BEL und RM

Werte in TEUR [ 2023 2022

BEL brutto 7.003.089 6.128.409
BEL netto 6.487.325 5.447.790
RM 120.131 124.254

Die gestiegene BEL ist im Wesentlichen auf die ab dem Berichtsjahr nicht mehr saldierten noch
nicht falligen Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten fur angenommenes Geschaft sowie
auf 6konomische Effekte zurtickzufiihren.

D.2.2 Versicherungstechnische Riickstellungen der Personen-Riickversicherung
D.2.2.1 Quantitative Informationen zu den versicherungstechnischen Riickstellungen

Einzelheiten bezlglich der Bewertungsgrundlagen, der Bewertungsmethoden und der wesentlichen
Annahmen, die der Berechnung der TP zugrunde liegen, werden in Abschnitt ,D.2.2.2 Bewertung
der versicherungstechnischen Ruickstellungen der Personen-Rickversicherung® beschrieben.
Details bezuglich der Behandlung von Depotsalden sowie Abrechnungsforderungen und
-verbindlichkeiten werden in Abschnitt D.2 angegeben.

Erklarungen zu den wesentlichen Unterschieden zwischen den TP und den HGB-Ruckstellungen
erfolgen in Abschnitt ,D.2.2.4 Vergleich versicherungstechnischer Ruckstellungen mit HGB-
Ruckstellungen®.

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Riickstellungen in den Segmenten. Dabei wird
das index- und fondsgebundene Geschaft im Lebenssegment ausgewiesen. Erlauterungen dazu
werden in den folgenden Abschnitten gegeben.
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Versicherungstechnische Riickstellungen der Personen-Riickversicherung nach Sparten

Werte in TEUR

HGB- Vergleich
Segment BEL RM ™ Riickstellung Sll und HGB
Leben 568.184 6.668 574.853 1.547.613 —972.760
Kranken 97.071 3542 100613 8.270 92.343
Gesamt 665.255 10.211 675.466 1.555.883 —880.417

Es gibt kleinere Unterschiede in der Segmentierung in Leben und Kranken unter Solvency Il und
HGB. Eine Uberleitung von der HGB-Ruckstellung zu den Solvency II-TP nach Abzug von
einforderbaren Betragen aus Ruckversicherung ist Abschnitt D.2.2.4 zu entnehmen.

D.2.2.2 Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen der Personen-Riickversicherung

Alle Arten von Geschaft werden unter Verwendung von Best Estimate-Annahmen bewertet. Sofern
nicht anders erwadhnt, gelten die Ausfiihrungen in den folgenden Abschnitten sowohl fir das
Segment Leben als auch Kranken. Die allgemeine Methodik zur Berechnung der BEL, RM und TP
wird in Abschnitt D.2 beschrieben.

Die BEL wird individuell fir jeden Vertrag berechnet. Die Berechnung erfolgt anhand von
gewichteten Modellpunkten (vgl. Paragraph ,Bewertungsmethoden®).

Basierend auf gewichteten Modellpunkten (z. B. Tarif, Verteilung Manner / Frauen, Eintrittsalter,
Policenlaufzeit, Rickversicherungskonditionen) bzw. auf Policendaten sowie Annahmen beziglich
Sterblichkeit, Morbiditat und Storno sowie der anzuwendenden Zinskurve werden die Portefeuille-
Entwicklung und die daraus resultierenden Komponenten des Ruckversicherungsergebnisses in
die Zukunft projiziert. Dies umfasst Pramien, Provisionen, Leistungen, Reserve-Veranderungen und
Zinsertrage.

Die Projektionen erfolgen getrennt fur Gbernommenes und retrozediertes Geschaft. Ebenso werden
Kosten den Vertragen zugeordnet und in die Zukunft projiziert. Die Berechnung der BEL erfolgt in
der Regel in der jeweiligen Originalhauptwahrung des Vertrags und unter Verwendung der
wahrungsspezifischen Zinskurve.

Zur Berechnung der BEL und RM werden keine vereinfachten Methoden verwendet.

Als Ruckversicherungsgesellschaft, die vorwiegend im deutschen Markt tatig ist, aber auch
internationales Geschaft in ihren Blchern hat, verzeichnet die E+S Rick diverse Arten von
Policentypen und Tarifen im Bestand, wobei auch unterschiedliche Sterbetafeln und
Morbiditatsraten zum Tragen kommen. Fir das Personen-Ruckversicherungsgeschéft liegen i. d. R.
keine detaillierten Policendaten vor.

Bei Vertragen, die individuell modelliert werden, erfolgt die Berechnung der BEL auf der Basis von
gewichteten Modellpunkten. Die Annahmen werden anhand der gebuchten Abrechnungen des
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jeweiligen Vertrags oder detaillierten Erfahrungsanalysen regelmaflig Uberprift und — falls
erforderlich — angepasst. Die Basis-Sterbetafel / -Morbiditatstafel ist Ublicherweise die, die zum
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses verwendet wird. Auch hier werden Anpassungen vorgenommen,
sofern sich im Rahmen der Buchungen von Abrechnungen Abweichungen ergeben oder andere
relevante Informationen bekannt werden. Es werden die Stornoraten vom Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses verwendet und auf aktuelle Erfahrungswerte angepasst, sofern eine
verlassliche Datenbasis existiert. Die Ruckversicherungskonditionen des jeweiligen Vertrags
flieRen in die Berechnung der BEL ein.

Einige wenige kleinere Vertrage werden in einem Modell zusammengefasst modelliert. Dort werden
allgemeinere  Annahmen getroffen. Als Basis-Sterbetafel / -Morbiditatstafel werden Tafeln
verwendet, die flir den Markt des jeweiligen Vertrags als angemessen angesehen werden. Davon
abweichend erfolgt flr einen geringen Anteil des Bestands die Modellierung mittels einer
angenommenen Schadenquote. D. h. statt expliziter Sterblichkeits-, Morbiditats- und Stornoraten
werden die Schaden pauschal als Prozentsatz der Pramie ermittelt.

Die Annahmen werden anhand der in der Vergangenheit abgerechneten Ergebnisse der Vertrage
der jeweiligen Modellierungsgruppe regelmafig dberprift und bei Bedarf angepasst.

Fur einen Vertrag wurden aufgrund von Alters- und damit verbundenen Schadenanpassungen die
Morbiditdtsannahmen angepasst. Dies fuhrte zu einer Reduzierung der TP. Darlber hinaus gab es
nur geringfligige Anderungen der bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen zugrunde gelegten relevanten Annahmen gegenuber dem vorangegangenen
Berichtszeitraum.

Die einforderbaren Betrdge aus RiUckversicherungsvertragen betragen TEUR 12.437. In der
bezlglich Depots saldierten Darstellung ergibt sich ein negativer Wert, d. h. es handelt sich um
eine zukunftige Zahlungsverpflichtung der E+S Ruck gegeniber dem Retrozessionar, welche den
Charakter des Geschafts widerspiegelt (Finanzldsungen).

Die entsprechenden einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen unter HGB betragen
TEUR 234.641. Informationen zur Uberleitung von HGB nach Solvency Il werden in Abschnitt
D.2.2.4 dargestellt.

D.2.2.3 Grad der Unsicherheit

Die Hauptunsicherheitsaspekte beziglich der Héhe der TP beziehen sich auf mogliche
Abweichungen der tatsachlichen Erfahrung von den zugrunde liegenden Annahmen und auf die
Sensitivitat der Zahlungsstrome gegeniiber Anderungen dieser Annahmen. Dies ist in der
Risikomarge reflektiert.

Fir die E+S Ruck spielen Morbiditatsrisiken eine immer groRer werdende Rolle im Hinblick auf die
Unsicherheit bei der Modellierung des Geschafts. Gesundheitsrisiken ergeben sich aus der
Exponierung gegenuber Veranderungen in den Inzidenzraten fur Risikoversicherungen fur schwere
Krankheiten und Berufsunfahigkeits- / Erwerbsunfahigkeitsprodukte.

Das Langlebigkeitsgeschaft ist insbesondere durch die lange Vertragslaufzeit stark von der
Angemessenheit der Annahmen bzgl. Sterblichkeits- und Stornoraten abhangig. Wahrend die
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Pramien bekannt sind, sind die erwarteten Leistungszahlungen sensitiv bezlglich der zugrunde
liegenden Sterbetafel.

Fur die E+S Rilck spielen Sterblichkeitsrisiken aktuell eine untergeordnete Rolle. Zwar kénnen
Veranderungen der Sterblichkeitsraten einen Einfluss auf die zu leistenden Schadenzahlungen
haben. Allerdings sind diese Risiken fur einen wesentlichen Teil des Portefeuilles durch
Gewinnbeteiligungsvereinbarungen mit Verlustvortragen abgemildert. Daher wiirden Anderungen
der Sterblichkeitsraten zwar den zugrunde liegenden zeitlichen Verlauf der Zahlungsstrome
beeinflussen, die dazugehoérige BEL ware aber nur in begrenztem Umfang betroffen. Die von der
E+S Rick verwendeten Sterblichkeitsraten basieren auf verfligbaren Daten.

Veranderungen der Stornoraten kdnnen ebenfalls einen Einfluss auf gewisse Produkte haben. Ob
Stornoanderungen einen positiven oder negativen Effekt haben, hangt vom jeweiligen
unterliegenden Produkt und von der Art der Rickversicherung ab. Insgesamt wlrde sich ein
Anstieg der Stornoraten fir die E+S Rlick negativ auswirken, da die E+S Rick auf zu erwartende
positive zuklnftige Zahlungsstrome verzichten musste.

Das Pandemierisiko stellt ein ,Tail risk“ dar (d. h. ein Risiko mit geringer Eintrittswahrscheinlichkeit,
aber potentiell hoher Auswirkung). Nichtsdestotrotz ist das Pandemierisiko einer der Haupttreiber
der Kapitalanforderungen in der Personenriickversicherung. Daher wird dieses Risiko in der
Risikomarge berucksichtigt.

Finanzierungsgeschaft ist im Allgemeinen nicht bzw. nur moderat exponiert gegenuber
Sterblichkeits- und Gesundheitsrisiken und ist daher weniger risikobehaftet. Die Rickzahlung der
ausstehenden Finanzierung kann sich aufgrund einer Kombination aus adversen biometrischen
Entwicklungen verbunden mit hdherem Storno verringern. Dieses Risiko wird in der Risikomarge
bertcksichtigt. Aulierdem wird das Ausfallrisiko der Zedenten in der Risikomarge einkalkuliert.

Insgesamt ist die Unsicherheit im Portefeuille der E+S Ruck begrenzt, was sich in der niedrigen
Risikomarge widerspiegelt. Dies ist auch der Darstellung der Kapitalanforderungen gemaf
Solvency Il in  Abschnitt ,C.1.4  Versicherungstechnische Risiken der Personen-
Ruckversicherung® ersichtlich.

D.2.2.4 Vergleich versicherungstechnischer Riickstellungen mit der HGB-Riickstellung

Im Folgenden wird eine Uberleitung von der HGB-Rickstellung zu den Solvency II-TP angegeben.
Die Uberleitungsschritte werden unterhalb der Tabelle detaillierter beschrieben. Die Werte sind
nach Abzug von einforderbaren Betragen aus Ruckversicherung ausgewiesen.
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Uberleitung von HGB zu Solvency I

Werte in TEUR

Uberleitungs- .

(1) HgB-RucI_(steIIung abzgl_._ einforderbarer Betrage aus 1.321.242
Ruckversicherungsvertragen

(2) Risikomarge 10.211

Depotforderungen und -verbindlichkeiten fiir risikoarme Vertrage, die in den

@) Solvency II-TP enthalten sind =l
(4) Weitere Unterschiede in den Methoden und Annahmen —349.826
(5) Saldierung der Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten 11.543
(6)=(1)+...+(5) Solvency II-TP abzgl. einforderbarer Betrage aus 663.029

Riickversicherungsvertragen

Im Folgenden werden die Quellen fur ,(4) Weitere Unterschiede in den Methoden und
Annahmen* qualitativ beschrieben:

(4a) Bei der Berechnung der BEL werden alle zukinftigen Zahlungsstrome berlcksichtigt.
Insbesondere flur profitables Risikogeschaft heil3t das, dass in der BEL zuklnftige erwartete
Gewinne enthalten sind, in den HGB-Ruckstellungen aufgrund des Realisationsprinzips in
Verbindung mit dem Vorsichtsprinzip hingegen nicht.

(4b)  Fdr Finanzierungsgeschaft werden unter Solvency Il — aber nicht unter HGB - die
Ruckflisse aus der Finanzierung berucksichtigt.

(4c) Die BEL bzw. die TP berlcksichtigen aktuelle Best Estimate-Annahmen (z. B. bezlglich
Sterblichkeit und Storno), wahrend die HGB-Rickstellungen nach dem Vorsichtsprinzip gebildet
werden.

(4d) Die BEL wird mit aktuellen risikofreien Zinskurven inklusive Volatilitatsanpassung diskontiert.
Fur die HGB-Bewertung werden hingegen die handelsrechtlich geforderten Zinsraten verwendet.

(4e) Die Vertragsgrenzen wurden flr einige Vertrdge angepasst, um Solvency lI-Anforderungen
zu genugen. Diese unterscheiden sich daher von den Vertragsgrenzen, die unter HGB
angenommen werden.

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

D.3.1 Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen R0750

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische Ruckstellungen 18.846 20.598

Die folgenden Posten sind in der Solvabilitdtsibersicht unter den nicht-versicherungstechnischen
Ruckstellungen ausgewiesen:

¢ Rickstellungen fir Zinsen gemaRk § 233 a AO
¢ Ruckstellungen fir noch zu zahlende Vergitungen
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Ruickstellungen fur Jahresabschlusskosten
Ruckstellungen fir Lieferantenrechnungen
Ruckstellung fur Altersteilzeit
Ruckstellungen fur Beratungskosten.

In der Solvabilitdtsibersicht wird der gemal® den Vorschriften des IAS 37 ermittelte Zeitwert
angesetzt.

Handelsrechtlich werden die sonstigen Rickstellungen in Hohe des nach vernlnftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflillungsbetrags gebildet.

Der Unterschied zwischen der Solvabilitatsiibersicht und dem handelsrechtlichen Jahresabschluss
in Hohe von TEUR 1.752 resultiert aus unterschiedlichen Wertansatzen bzw. einer
unterschiedlichen Abgrenzung.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency 11 2022

Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen 18.846 16.919

Im Berichtsjahr wurden keine Anderungen an den zugrundeliegenden Annahmen vorgenommen.

D.3.2 Rentenzahlungsverpflichtungen R0760

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Rentenzahlungsverpflichtungen 44,998 45912

In der Solvabilitdtstubersicht erfolgt die Bewertung der Rentenzahlungsverpflichtungen analog der
Bewertung gemal IAS 19 ,Employee Benefits“ nach der Projected-Unit-Credit-Methode, welche in
Abschnitt ,D4. Alternative Bewertungsmethoden® beschrieben wird.

Bei den Zusagen an inlandische Mitarbeitende handelt es sich Uberwiegend um durch die
E+S Rick finanzierte Zusagen. Ein Grofteil der Verpflichtungen beruht auf leistungsorientierten
Zusagen.

Gemall HGB werden die Rentenzahlungsverpflichtungen in Hohe des nach vernunftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrags angesetzt. Sie werden mit dem von der
Deutschen Bundesbank geman Ruckstellungsabzinsungsverordnung veroffentlichten
durchschnittlichen Zinssatz der letzten zehn Jahre bei einer angenommenen Restlaufzeit von
15 Jahren abgezinst. Die Rentenzahlungsverpflichtungen werden nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren ermittelt. Dabei werden der Gehaltstrend, der Rententrend und die
Leistungsanpassung aufgrund von Uberschussbeteiligungen von Riickdeckungsversicherungen
berlcksichtigt. Fluktuationswahrscheinlichkeiten werden in Abhangigkeit von Alter und Geschlecht
separat ermittelt.

Bei den arbeitnehmerfinanzierten Versorgungszusagen, deren Hohe sich ausschliellich nach dem
beizulegenden Zeitwert eines Rlckdeckungsversicherungsanspruchs bestimmt, erfolgt die
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Bewertung gemalt § 253 Abs. 1 Satz 3 HGB. Fur diese Zusagen entspricht der Erfullungsbetrag
dem Zeitwert des Deckungskapitals zuzuglich Uberschussbeteiligung.

Der Unterschied aus den Wertansatzen in der Solvabilitatstibersicht und in dem handelsrechtlichen
Jahresabschluss in Hohe von TEUR 914 resultiert insbesondere aus den unterschiedlichen
Zinssatzen bei der Diskontierung.

Werte in TEUR Solvency 112023 Solvency 11 2022

Rentenzahlungsverpflichtungen 44.998 41.920

Die dem Bilanzposten zugrundeliegenden Annahmen veranderten sich im Berichtszeitraum nicht.

D.3.3 Depotverbindlichkeiten R0770

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Depotverbindlichkeiten 105.931 312.807

Die Bewertung der Depotverbindlichkeiten erfolgt analog zur Bewertung der Depotforderungen und
wird im Abschnitt ,Depotforderungen R0350“ beschrieben.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency I 2022

Depotverbindlichkeiten 105.931 186.072

Die Veranderungen der Depotverbindlichkeiten begriinden sich aus Wahrungskurseffekten und
Bestandsveranderungen.

D.3.4 Latente Steuerschulden R0780

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Latente Steuerschulden 574.879

Die Ermittlung der latenten Steuern unter Solvency |l erfolgt entsprechend der Vorgaben in Art. 15
DVO. Fur alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, einschliel3lich versicherungstechnischer
Ruickstellungen, werden latente Steuern erfasst und bewertet.

In der Solvabilitatsiibersicht werden ein latenter Steueranspruch von TEUR 0 sowie eine latente
Steuerverbindlichkeit von TEUR 574.879 ausgewiesen. Folglich entsteht ein Passiviberhang,
dessen Ermittlung grundsatzlich in zwei Schritten durchgefiihrt wird.

Im ersten Schritt erfolgt eine Ermittlung der Steuerlatenzen auf Basis der Bewertungsunterschiede
zwischen der IFRS-Bilanz und der Steuerbilanz im Rahmen der Erstellung der IFRS-Bilanz fiir den
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Konzernabschluss der Hannover Rick-Gruppe. Dabei werden latente Steueranspriche oder
-verbindlichkeiten gemal® |IAS 12 (Ertragsteuern) sowie unterjahrig gemals IAS 34
(Zwischenberichterstattung) bilanziert. Es kommt zur Entstehung latenter Steueranspriiche oder
latenter Steuerverbindlichkeiten, sofern Aktiv- oder Passivposten in der IFRS-Bilanz niedriger oder
héher anzusetzen sind als in der Steuerbilanz und sich diese Differenzen in der Zukunft umkehren
(temporare Differenzen) werden. Temporare Differenzen resultieren dabei grundsatzlich aus den
Bewertungsdifferenzen zwischen der gemal nationalen Standards erstellten Steuerbilanz und der
IFRS-Bilanz sowie aus Konsolidierungsvorgangen. Keine latenten Steuern werden auf permanente
Differenzen gebildet.

Latente Steueranspriiche werden zudem auf steuerliche Verlustvortrage und Steuergutschriften
gebildet. Wertberichtigungen werden in Bezug auf latente Steueranspriiche vorgenommen, sobald
eine Realisierung der latenten Steueranspriuche zukunftig nicht mehr wahrscheinlich erscheint.
Latente Steuern werden mit den ratifizierten Steuersatzen des jeweiligen Landes bewertet, die zum
Abschlussstichtag anwendbar bzw. verabschiedet worden sind.

Im zweiten Schritt erfolgt eine Ermittlung der Steuerlatenzen auf Basis der Bewertungsunterschiede
zwischen der Solvabilitatsibersicht und der IFRS-Bilanz. Dabei folgt die Ermittlung der latenten
Steuern der Granularitat, die fur die Ermittlung der latenten Steuern unter IFRS verwendet wird. Um
Besonderheiten unter Solvency Il gerecht zu werden, werden zudem im Rahmen der Ermittlung
Umgliederungen  vorgenommen (bspw. Umgang mit  Abrechnungsforderungen  und
-verbindlichkeiten, Umgliederung konzerninterner Darlehen). Es erfolgt eine Ermittlung der
jeweiligen latenten Steueranspriiche und Steuerschulden pro Bilanzposten. GemaR Leitlinie 9 der
EIOPA-Leitlinien erfolgt bei der Bewertung von Steuerlatenzen in der Solvabilitatsubersicht keine
Abzinsung.

Als Ergebnis dieser beiden Schritte ergeben sich die Steuerlatenzen auf Basis der
Bewertungsunterschiede zwischen der Steuerbilanz und der Solvabilitatsubersicht.

Fir bestehende Differenzen zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von
Vermogensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen
Wertansatzen, die sich in spateren Geschaftsjahren voraussichtlich umkehren, kann eine sich
daraus insgesamt ergebende Steuerentlastung als aktive latente Steuer, eine Steuerbelastung
verpflichtend als passive latente Steuer in der Handelsbilanz angesetzt werden.

Im handelsrechtlichen Jahresabschluss der E+S Rick werden keine passiven Steuerlatenzen
ausgewiesen, da insgesamt ein Aktiviiberhang besteht und das bestehende Aktivierungswahlrecht
nach § 274 Abs. 1 S. 2 HGB nicht ausgeubt wird.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency I 2022

Latente Steuerschulden 574.879 774.639

Wahrend im Vorjahr ein latenter Steueranspruch und eine latente Steuerverbindlichkeit unsaldiert
gezeigt wurden, besteht ab dem Geschéftsjahr 2023 ein Saldierungsgebot. Dieses ist in IAS 12.74
i. V.m. Leitlinie9 der EIOPA-Leitlinien begrindet. Eine ausflhrliche Erlauterung des
Saldierungsgebots kann dem Abschnitt E.1.3.5 entnommen werden.

Die rucklaufige Entwicklung der latenten Steuerschulden resultiet aus dem genannten
Saldierungsgebot. Des Weiteren wirken Veranderungen der versicherungstechnischen
Bilanzposten und der Kapitalanlagen auf die Entwicklung der latenten Steuern ein. Nahere
Erlauterungen hierzu kénnen den jeweiligen Abschnitten entnommen werden.
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D.3.5 Derivate R0790

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Derivate

Finanz-Derivate werden auf Basis von Bérsenkursen bewertet. Als Standard wird die Kursnotierung
der jeweiligen Heimatbdrse verwendet. Falls sachdienlich (z. B. aufgrund eines liquideren Handels)
kann die Notierung an einer anderen Bérse herangezogen werden. Liegen keine Boérsenkurse vor,
so werden die Posten theoretisch bewertet. Es werden Parameter aus beobachtbaren Marktdaten
abgeleitet (z. B. Zins- und Spreadkurven, Volatilitdten, Spot- und Forward-Rates).

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency 11 2022

Derivate

Im Geschéftsjahr 2023 erfolgt der Ausweis des Marktwerts der Share Awards ausschlielich auf
der Aktivseite.

Im Vergleich zum Vorjahr anderten sich die Bewertungsgrundsatze nicht.

D.3.6 Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
R0810

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Finanzielle Verbindlichkeiten aulRer Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 39.314 39.314

Verbindlichkeiten sind gemal Solvency Il zum erwarteten Barwert kunftiger Zahlungsstrome zu
bewerten. Aus Wesentlichkeitsgrinden erfolgt keine Diskontierung.

Verbindlichkeiten sind handelsrechtlich mit Erflllungsbetragen angesetzt.

Die in diesem Bilanzposten ausgewiesenen Darlehen wurden unmittelbar vor Bilanzstichtag zu
Anschaffungskosten bewertet, so dass keine Bewertungsunterschiede im Vergleich zum
handelsrechtlichen Abschluss vorliegen. Infolge der Ausgestaltung der Darlehen kommt es
unterjahrig ebenfalls zu keinen Bewertungsunterschieden.

Werte in TEUR Solvency 11 2023 Solvency |1 2022

Finanzielle Verbindlichkeiten aulRer Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 39.314 48.086

Die ubrigen zugrunde liegenden Annahmen anderten sich im Berichtsjahr nicht.
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D.3.7 Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittiern R0820

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungen und Vermittlern 112.983

Solvency Il unterscheidet Verbindlichkeiten wie folgt:

o Verbindlichkeiten = gegenliber Versicherungen und Vermittlern: Betrdage von
Versicherungsnehmern, anderen Versicherungen oder versicherungsnahen Unternehmen,
die nicht in den Zahlungsstrdbmen der versicherungstechnischen Rduckstellungen /
einforderbaren Betragen aus Riickversicherung berlicksichtigt sind.

¢ Verbindlichkeiten gegenliber Rickversicherern: Betrage gegeniiber Rickversicherern oder
ruckversicherungsnahen Unternehmen, die nicht in den versicherungstechnischen
Ruckstellungen / einforderbaren Betragen aus Rickversicherung erfasst sind. Dies umfasst
insbesondere offene Verbindlichkeiten, die in bekannter H6he mit den Geschaftspartnern
abgestimmt sind.

Unter HGB bzw. RechVersV wird bei Abrechnungsforderungen / -verbindlichkeiten nicht zwischen
aktiver Ruckversicherung und Retrozession unterschieden. Die HGB-Werte der Verbindlichkeiten
wurden unter dem Posten ,Verbindlichkeiten gegeniber Rickversicherern R0830“ summiert. Aus
diesem Grunde werden die Bewertungsunterschiede beider Posten in den Ausfliihrungen zu R0830
gemeinsam erlautert.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency I 2022

Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungen und Vermittlern 112.983 34.883

Im Rahmen der erstmaligen Anwendung der neuen Vorgaben fur Solvency || werden seit dem
Jahresabschluss 2023 wieder alle Abrechnungssalden aus dem Ubernommenen Geschaft in den
genannten Positionen der Solvency ll-Bilanz ausgewiesen. Im Vorjahr wurden hier nur die falligen
Teile gezeigt. Die nach dem Bilanzstichtag falligen Zahlungsstrdme wurden bis 2022 hingegen in
den versicherungstechnischen Rickstellungen bertcksichtigt.

Der Ausweis 2023 gegenuber dem Vorjahr andert sich entsprechend. Unter der Annahme der
Anwendung der neuen Ausweislogik fur das Vorjahr wirden die Verbindlichkeiten in der genannten
Position ebenfalls ansteigen.

D.3.8 Verbindlichkeiten gegentuiber Riickversicherern R0830

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Verbindlichkeiten gegenuber Riickversicherern 161.995 295.112

Verbindlichkeiten sind gemal Solvency Il zum erwarteten Barwert kinftiger Zahlungsstrome zu
bewerten. Aus Wesentlichkeitsgriinden erfolgt keine Diskontierung. Die Betrage, welche auf
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diesem Posten gezeigt werden, stellen nur offene Verbindlichkeiten dar, die in bekannter Héhe mit
den Geschaftspartnern abgestimmt sind.

Unter HGB werden die Abrechnungsverbindlichkeiten mit den Erfullungsbetragen angesetzt.
Die Bewertungsunterschiede der Posten R0820 und R0830 betragen zusammen TEUR -20.134

und ergeben sich aus unterschiedlicher Abgrenzung der Verbindlichkeiten aus dem abgegebenen
Geschéft.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency I 2022

Verbindlichkeiten gegenuber Rickversicherern 161.995 4.536

Auch bei den Verbindlichkeiten im abgegebenen Geschaft hat sich der Ausweis mit der erstmaligen
Anwendung der neuen Vorgaben fir Solvency Il ab dem Jahresabschluss 2023 geandert. Im
Vorjahr wurden in dieser Position nur alle falligen Teile der Verbindlichkeiten gezeigt. GemaR der
neuen Definition werden ab dem laufenden Jahr alle offenen Verbindlichkeiten ausgewiesen, die in
bekannter Hohe mit den Geschéaftspartnern abgestimmt sind.

Der Ausweis 2023 gegenuber dem Vorjahr andert sich entsprechend. Unter der Annahme der
Anwendung der neuen Ausweislogik ergeben sich gegeniber dem Vorjahr ebenfalls hohere
Verbindlichkeiten in der genannten Position.

D.3.9 Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 10.349 10.349

Verbindlichkeiten sind gemall Solvency Il zum erwarteten Barwert kunftiger Zahlungsstrome zu
bewerten. Aus Wesentlichkeitsgrinden erfolgt keine Diskontierung.

Verbindlichkeiten sind handelsrechtlich mit Erflllungsbetragen angesetzt.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency I 2022

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 10.349 314

Die Veranderung im Vergleich zum Vorjahr basiert im Wesentlichen aus einer Verbindlichkeit aus
Repurchase Agreements in Héhe von TEUR 10.013.

Die dem Bilanzposten zugrunde liegenden Annahmen veranderten sich im Berichtszeitraum nicht.
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D.3.10 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880

Werte zum 31.12.2023 in TEUR Solvency Il HGB

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 8.382 9.799

Verbindlichkeiten sind gemall Solvency Il zum erwarteten Barwert kinftiger Zahlungsstréome zu
bewerten. Aus Wesentlichkeitsgrinden erfolgt keine Diskontierung.

Verbindlichkeiten sind handelsrechtlich mit Erfullungsbetragen angesetzt.

Der Unterschied zwischen den Posten in der Solvabilitatsibersicht und im handelsrechtlichen
Jahresabschluss in Hohe von TEUR 1.417 resultiert aus Umgliederungen.

Werte in TEUR Solvency Il 2023 Solvency 11 2022

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 8.382 6.194

Die dem Bilanzposten zugrundeliegenden Annahmen veranderten sich im Berichtszeitraum nicht.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Es werden die Bewertungsgrundsatze gemal Solvency Il angewendet. Zusatzlich zu den
allgemeinen Bewertungsgrundsatzen findet die folgende Bewertungs-Hierarchie Anwendung bei
Ansatz und Bewertung der Vermdgenswerte und sonstigen Verbindlichkeiten.

1. Als standardmaRige Bewertungsmethode werden an aktiven Markten beobachtbare
Bdrsenpreise herangezogen. Die Nutzung von Borsenpreisen sollte auf den Kriterien fur
einen aktiven Markt basieren, die in den Internationalen Rechnungslegungsgrundsatzen
definiert sind.

2. Wenn keine Bdrsenpreise an aktiven Markten fur die zu bewertenden Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten vorliegen, werden Bodrsenpreise von ahnlichen Vermdbgenswerten und
Verbindlichkeiten herangezogen. Es werden Anpassungen vorgenommen, um die
Unterschiede zu reflektieren.

3. In Fallen, in denen die Kriterien fur die Nutzung von Bérsenpreisen nicht erflllt sind, werden
alternative Bewertungsmethoden herangezogen (andere als in Nummer 2 beschrieben).
Wenn alternative Bewertungsmethoden zum Ansatz kommen, sollen diese so weit wie
mdglich auf Marktdaten basieren und so wenig wie moglich unternehmensspezifische
Einflussfaktoren beinhalten.

Fur einige Bilanzpositionen wendet die E+S Rick alternative Bewertungsmethoden an, welche
nachstehend naher erlautert werden.
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D.4.1 Ertragswertverfahren

Das Ertragswertverfahren wird vor allem bei bebauten Grundstiicken angewendet, deren Eigentum
zum Ziel hat, nachhaltig — also Uber die Restnutzungsdauer hinaus — einen Ertrag zu erwirtschaften.
Beim Ertragswertverfahren handelt es sich um ein mittelbares Vergleichswertverfahren aufgrund
der Verwendung des aus Vergleichskaufpreisen abgeleiteten Liegenschaftszinssatzes.

D.4.2 Projected-Unit-Credit-Methode

Die Methode wird zur Berechnung der Rentenzahlungsverpflichtungen angewandt. Sie errechnet
sich nach versicherungsmathematischen Grundsatzen und beruht auf den von der E+S Ruck
gewahrten Zusagen fur Alters-, Invaliden- und Witwenrenten. Die Zusagen orientieren sich an der
Dauer der Unternehmenszugehoérigkeit und der Hohe des Gehalts. Es handelt sich dabei
ausschlie8lich um leistungsorientierte Pensionsplane (Defined Benefit Plans). Grundlage der
Bewertung ist die geschatzte zuklnftige Gehaltsentwicklung der Pensionsberechtigten. Die
Diskontierung der Leistungsanspriiche erfolgt unter Ansatz des Kapitalmarkizinses flr Wertpapiere
bester Bonitat. Sogenanntes Planvermdégen ist nicht vorhanden.

D.4.3 Marktwertermittlung fiir nicht borsennotierte Vermégensgegenstiande

Zur Ermittlung von Marktwerten flir Vermégensgegenstande, die nicht an einer Borse notiert sind
oder deren relevante Markte zum Bewertungszeitpunkt als inaktiv anzusehen sind (siehe hierzu
Abschnitt D ,Prifung aktiver Markte*), nutzen wir alternativ die im Folgenden dargestellten
Bewertungsmodelle und -verfahren. Sie stellen fir die jeweiligen Vermogensgegenstande die am
Markt gangigen und anerkannten Methoden dar und kommen zum Einsatz, um trotz nicht
verfugbarer Bewertungen von aktiven Markten einen Marktpreis ermitteln zu kénnen.
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Alternative Bewertungsmethoden fiir nicht borsennotierte Vermégensgegenstinde

Finanzinstrumente

Parameter

Bewertungsmodelle/-verfahren

Nicht notierte Rentenpapiere (Plain
Vanilla), Zinsswaps

Zinsstrukturkurven

Barwertmethode

Nicht notierte strukturierte
Rentenpapiere

Zinsstrukturkurven, Volatilitatsflachen

Hull-White, u. a. Zinsstrukturmodelle

CLO Risikopramien, Ausfallraten, Barwertmethode
Vorauszahlungsgeschwindigkeit und
Verwertungsraten

Nicht notierte Aktien und Anschaffungskosten, Ertragswertverfahren,

Beteiligungen

Zahlungsstréme, EBIT-Multiples, ggf.
Buchwert

Barwertmethode, Multiple-Ansatze

Private-Equity-Fonds, Private-Equity-
Immobilienfonds

Geprifte Nettovermdgenswerte (NAV)

Nettovermdgenswert-Methode

Nicht notierte Renten-, Aktien- und
Immobilienfonds

Gepriifte Nettovermdgenswerte (NAV)

Nettovermdgenswert-Methode

Devisentermingeschéfte,
Devisenswaps,

Zinsstrukturkurven, Spot- und
Forwardrates

Zinsparitatsmodell

Non-Deliverable Forwards

Der Uberwiegende Teil der mit alternativen Bewertungsmethoden bewerteten Bestande wird auf
Basis der Barwertmethode bewertet. Dieses ist eine weitgehend annahmefreie Methode, bei der
die zuklnftigen Zahlungen der Wertpapiere mit Hilfe von geeigneten Zinsstrukturkurven diskontiert
werden. Diese Zinsstrukturkurven werden von an oOffentlichen Markten beobachtbaren und
angemessenen Marktdaten abgeleitet.

Die zur Diskontierung verwendeten Zinssatze bestehen aus einer laufzeitabhangigen
Basiskomponente (abgeleitet aus dem risikofreien Zinssatz) und einem emittenten- /
emissionsspezifischen Risikoaufschlag zur Berlcksichtigung von Spread-, Migrations- und
Ausfallrisiken. Generell liegt diesem Vorgehen die am Markt allgemein akzeptierte Annahme zu
Grunde, dass sich Preisunterschiede fur hinsichtlich Risiko, Laufzeit und Bonitat vergleichbare und
in transparenten Markten notierte Titel im Wesentlichen aus emissionsspezifischen Merkmalen und
geringerer Liquiditdt ergeben und somit hinsichtlich ihres Einflusses auf den Marktwert eher
unwesentlich sind.

Spezifische Annahmen werden bei der Bewertung von CLO getroffen. Sie betreffen die
Vorauszahlungsraten und die Wiederverwertungsraten. Die Vorauszahlungsrate beschreibt den
Umfang, in dem das Instrument von der Moglichkeit Gebrauch macht, bereits vor der Endfalligkeit
Teile des ausstehenden Nominalbetrags an den Inhaber zurickzuzahlen. Die
Wiederverwertungsrate ist der Anteil des Nominals, der an den Inhaber nach Abwicklung eines
eventuellen Ausfalls zurtickgezahlt wird. Beide Parameter werden branchenulblich mit einem festen
Wert eingeschatzt. Sie haben allerdings einen vergleichsweise geringen Einfluss auf die Bewertung.
Die wesentlichen Bewertungsparameter sind auch hier entweder direkt beobachtbare Marktdaten
oder aus solchen abgeleitet.

Sind in den Wertpapieren besondere Strukturen eingebettet, wie z. B. Kiindigungsrechte, kommen
noch weitere Bewertungsmodelle zum Einsatz, wie z. B. das Hull-White-Modell. Die Modelle
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berechnen z. B. die Eintrittswahrscheinlichkeiten von Kiindigungsrechten mit Hilfe von Swaption-
Volatilitdten. Auch hier kommen keine nennenswerten Annahmen zum Tragen.

Die Verwendung von Modellen beinhaltet verschiedene Modellrisiken, die zu einer
Bewertungsunsicherheit fihren kénnen:

e Modellierungsrisiko (Angemessenheit und Eignung des Modells)

e Datenqualitatsrisiko (Unvollstandige oder veraltete Daten fur die Modellkalibrierung oder
-parametrisierung)

¢ Risiko in der Validitat von Annahmen und Schatzungen

e Risiken in der Modellimplementierung

Durch einen Prozess der regelmafigen Validierung, in dem eine systematische, quantitative und
qualitative Uberprifung der Angemessenheit der Bewertungsmodelle und -verfahren vorgenommen
wird, werden die Modellrisiken eingeschrankt. Zudem werden die Modellergebnisse (flir Positionen,
die hauptsachlich mittels alternativer Bewertungsmethoden bewertet werden) laufend im Rahmen
taglicher Qualitatssicherungsprozesse plausibilisiert.

D.5 Sonstige Angaben

Sonstige Angaben, die einen wesentlichen Einfluss auf die Bewertung fir Solvabilitdtszwecke
haben, sind Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen mit einer Restlaufzeit
von mehr als finf Jahren.

Bei Anteilen an verbundenen Unternehmen und  Sonderinvestments  bestehen
Resteinzahlungsverpflichtungen in H6he von TEUR 105.125. Davon bestehen TEUR 1.289
gegenlber Einheiten derselben Gruppe.

Zur Absicherung von Forderungen aus dem in Rickdeckung gegebenen Geschaft erhalt die
E+S Rick von ihren Retrozessionaren Sicherheiten. Die Stellung der Sicherheiten durch die
Retrozessionare erfolgt u. a. in Form von Letters of Credit (LoCs) und Depots. Bei den meisten
unserer Retrozessionare sind wir auch Rickversicherer, d.h. es besteht meist ein
Aufrechnungspotential mit eigenen Verbindlichkeiten.

Nach der Auflésung des Deutschen Luftpools mit Wirkung zum 31. Dezember 2003 besteht die
Beteiligung der E+S Ruck aus der Abwicklung der noch bestehenden Vertragsbeziehungen (Run-
off). Die Mitgliedschaft bei der Pharma-Ruckversicherungsgemeinschaft sowie der Deutschen
Kernreaktor-Versicherungsgemeinschaft  fuhrt zu einer zusatzlichen Inanspruchnahme
entsprechend der Beteiligungsquote, falls ein anderes Poolmitglied ausfallen sollte.

Gegenuber der HDI-Unterstitzungskasse besteht eine langfristige Ausgleichsverpflichtung in Hohe
von TEUR 1.369. Weitere Verpflichtungen mit einer Restlaufzeit von mehr als funf Jahren bestehen
nicht.
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E. Kapitalmanagement

In diesem Abschnitt werden die wesentlichen Elemente des Kapitalmanagements der E+S Rick
dargestellt.

E.1 Eigenmittel
E.1.1 Management der Eigenmittel

Die E+S Ruck strebt unter Solvency Il den Erhalt einer Kapitalisierung von mindestens 200 % an.
Zusatzlich ist ein Schwellenwert von 220 % definiert. Die Eigenmittel werden so gesteuert, dass die
Mindestkapitalisierung in der Planung nicht unterschritten wird. Dies wird durch eine abgestimmte
Planung und Steuerung aller Eigenmittelbestandteile, der Dividendenzahlungen und des
Risikoprofils erreicht.

Der Kapitalmanagementprozess beinhaltet eine Klassifizierung aller Eigenmittel-Bestandteile
hinsichtlich der Solvency lI-Tiering-Vorgaben, ob es sich um Basiseigenmittel oder erganzende
Eigenmittel handelt sowie eine Einschatzung der Verfligbarkeit der unterschiedlichen
Eigenmittelbestandteile.

Das okonomische Kapitalmodell der E+S Rick wird zur Bewertung sowohl der quantitativ
messbaren individuellen Risiken als auch der Gesamtrisikoposition genutzt. Die Annahmen und
Kalkulationsmethoden zur Bestimmung der Risikotragfahigkeit des Unternehmens sind in der
Dokumentation des Risikomodells und in regelmafigen Berichten dargestellt.

E.1.2 Tiering

Die Klassifizierung von Eigenmitteln hinsichtlich ihrer Fahigkeit Verluste auszugleichen, stellt einen
zentralen Bestandteil der Eigenkapitalvorschriften nach Solvency Il dar. Hierbei werden die
einzelnen Bestandteile der Eigenmittel in eine der drei Qualitatsklassen (, Tiers®) einsortiert.

Eigenmittelbestandteile des Tier 1 haben das hochste Qualitatsniveau, da sie dauerhaft verfligbar
sind. Sie gleichen nachweisbar unerwartete Verluste aus, sowohl im laufenden Geschéaftsbetrieb
als auch im Falle einer Liquidation. Tier 2 bezieht sich auf Basiseigenmittel und erganzende
Eigenmittel, welche die Fahigkeit besitzen, Verluste im Falle einer Liquidation des Unternehmens
auszugleichen. Eigenmittelbestandteile, die nicht unter Tier 1 oder Tier 2 fallen, fallen unter Tier 3.

E.1.3 Basiseigenmittel

Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der Basiseigenmittel der E+S Rick zum
31. Dezember 2023.

Zusammensetzung der Basiseigenmittel

Werte in TEUR m 2022

Tier 1 nicht gebunden 2.768.873 2.810.862
Gezeichnetes Kapital 45.470 45470
Kapitalrticklage (Emissionsagio) 372.166 372.166

103

E+S Ruck | Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage



e+s riick

Ausgleichsriicklage 2.351.237 2.393.226
Tier 1 gebunden - -
Tier 2 - -
Tier 3 - -
Summe 2.768.873 2.810.862

Den einzelnen Qualitdtsklassen liegen rechtliche Begrenzungen bei der
Verlustabsorption zugrunde. Der Anteil der Basiseigenmittel,

welcher zur

Fahigkeit der
Deckung der

Gesamtrisikoposition gemalt SCR und MCR herangezogen werden kann, wird im Folgenden als

anrechnungsfahige Eigenmittel bezeichnet.

Die Basiseigenmittel bleiben im Betrachtungszeitraum nahezu konstant.

Die vorhersehbare Dividende betragt TEUR 125.000.

Gegeniiberstellung der verfiigbaren und der anrechnungsfahigen Eigenmittel

Werte in TEUR [ 2023 2022
Verfligbare Eigenmittelbestandteile 2.768.873 2.810.862
Anrechnungsfahige Eigenmittelbestandteile SCR 2.768.873 2.810.862
Anrechnungsfahige Eigenmittelbestandteile MCR 2.768.873 2.810.862

E.1.3.1 Uberleitung des HGB-Eigenkapitals auf die Solvency lI-Eigenmittel

Eine Uberleitung des HGB-Eigenkapitals auf die Solvency II-Eigenmittel ist in der folgenden Tabelle

dargestellt.

Uberleitung des HGB-Eigenkapitals auf Solvency ll-Eigenmittel

Werte in TEUR [ 2023 2022
Eigenkapital (HGB) 744.951 848.551
Ausschuttung —125.000 —125.000
Ansatz- und Bewertungsunterschiede Solvency Il zu HGB: 2.723.801 2.646.694

Schwankungsriickstellung 1.156.222 1.103.642

Aktivierte Abschlusskosten und andere immaterielle

Vermogensgegenstande

Grundstlicke, Gebaude und Geschaftsausstattung 16.975 18.780

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 281.701 315.721

Festverzinsliche Wertpapiere und andere Investments -301.593 —622.067

Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten aus dem

Ruckversicherungsgeschaft 1.567.599 1.827.218

Sonstige nicht-versicherungstechnische Aktiva und Passiva 2.897 3.400
Latente Steuern auf steuerliche Unterschiede zwischen Solvency Il und HGB -574.878 -559.382
Verfiigbare Eigenmittel (Solvency Il) 2.768.873 2.810.862
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E.1.3.2 Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der E+S Ruick belauft sich zum 31. Dezember 2023 auf TEUR 45.470. Die
Aktien sind vollstéandig eingezahlt. Das Grundkapital ist aufgeteilt in 75.783 stimmberechtigte und
dividendenberechtigte, auf den Namen lautende Stuckaktien. Jede Aktie gewahrt das gleiche
Stimmrecht und die gleiche Dividendenberechtigung. Zum Bilanzstichtag werden von dem
Unternehmen keine eigenen Aktien gehalten.

Das eingezahlte Grundkapital und das zugehoérige Emissionsagio in der Kapitalriicklage bilden die
Eigenmittel héchster Qualitat, auf die sich gestitzt werden kann, um Verluste im laufenden
Geschaftsbetrieb auszugleichen.

E.1.3.3 Kapitalriicklage

Das Emissionsagio in Bezug auf das Grundkapital der E+S Rick belauft sich zum 31. Dezember
2023 auf TEUR 372.166.

Die Kapitalriicklage ist ein gesonderter Posten, auf den Aufgelder, der Betrag zwischen dem bei
der Ausgabe erhaltenen Wert und dem im Grundkapital erfassten Wert, gemafl nationalen
Rechtsvorschriften Uibertragen werden.

E.1.3.4 Ausgleichsriicklage

Die Ausgleichsriicklage gemal Solvency Il stellt einen der Kategorie Tier 1 (nicht gebundenen)
zuzuordnenden Bestandteil der Basiseigenmittel dar. Sie besteht im Wesentlichen aus dem
Uberschuss der Vermogenswerte Uber die Verbindlichkeiten, bereinigt um das gezeichnete Kapital,
die Kapitalricklage sowie Ausschittungen an Anteilseigner.

Zum Bilanzstichtag betragt die Ausgleichsriucklage TEUR 2.351.237.

Die Ausgleichsricklage stellt Rlcklagen (insbesondere  Gewinnrucklagen) abzlglich
Berichtigungen dar; sie bringt jedoch auch die Differenzen zwischen der bilanziellen Bewertung
gemal HGB und der Bewertung geman der Richtlinie 2009/138/EG in Einklang.

E.1.3.5 Nachrangige Eigenmittel

Die E+S Ruck hat zum Bilanzstichtag keine nachrangigen Schuldverschreibungen ausgegeben.

E.1.3.6 Betrag in Hohe des Werts der latenten Steueranspriiche

Eine ausfuhrliche Beschreibung zur Entstehung latenter Steueranspriche bzw. -schulden kann
dem Abschnitt ,D.3.4 Latente Steuerschulden R0780“ entnommen werden.

Fur die Bestimmung der Eigenmittel gemaR Solvency Il ist eine Saldierung vorzunehmen. Latente
Steueranspriiche und Steuerschulden werden saldiert, sofern sie sich auf dieselbe Steuerart
beziehen, von der gleichen Steuerbehérde erhoben werden (identischer Steuerglaubiger) und ein
rechtlich durchsetzbares Recht zur Verrechnung von aktuellen Steueranspriichen gegen aktuelle
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Steuerverbindlichkeiten besteht. Es entstehen latente Netto-Steueranspriiche, wenn die latenten
Steueranspruche die latenten Steuerschulden Ubersteigen.

Zum Bilanzstichtag weist die E+S Riick keine Netto-Steueranspriiche aus.

E.1.4 Transferierbarkeit

Im Betrachtungszeitraum wurden keine Sachverhalte identifiziert, die die Transferierbarkeit des
Kapitals zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderungen einschranken.

E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung
E.2.1 Solvenzkapitalanforderung pro Risikokategorie

In diesem Abschnitt werden die Solvenzkapitalanforderung und ihre Quellen behandelt. Die
Risikokategorien des internen Modells der E+S Ruck sind in Abschnitt E.4.1.4 definiert. Die
Kapitalanforderungen pro Risikokategorie werden im Folgenden dargestellt.

Solvenzkapitalanforderung — Aufteilung nach Risikokategorien
Werte in Mio. EUR

24
— 51 |
539
23
1.358
1.086
VT Risiko VT Risiko Marktrisiko Forderungs- Operationelles SCR Latente Steuern SCR
Schaden Personen ausfallrisiko Risiko (vor Steuer) (nach Steuer)
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Solvenzkapitalanforderung — Aufteilung nach Risikokategorien

Werte in TEUR [ 2023 2022

Versicherungstechnisches Risiko — Schaden-Ruckversicherung 1.085.626 869.061
Versicherungstechnisches Risiko — Personen-Ruckversicherung 22.517 20.559
Marktrisiko 714.789 756.623
Forderungsausfallrisiko 23.759 26.555
Operationelles Risiko 50.637 47.636
Diversifikation -539.474 —450.833
Gesamtrisiko (vor Steuern) 1.357.854 1.269.601
Latente Steuern 438.662 402.056
Gesamtrisiko (nach Steuern) 919.193 867.544

Die Risikokapitalzahlen wurden mit dem genehmigten internen Modell ermittelt. Die E+S Rick
wendet die statische Volatilitatsanpassung gemall § 82 VAG an. Dies soll dazu dienen, die
Auswirkung von temporaren Wertschwankungen am Anleihenmarkt aufgrund von Anderungen der
Kreditaufschlage zu mindern. Um diesen Effekt bei der Berechnung des Risikokapitals
angemessen abzubilden, verwendet die E+S Rick die dynamische Volatilitdtsanpassung im
internen Modell.

Das Modell unterliegt strengen internen Qualitatskontrollen und einer umfangreichen Validierung.
Darlber hinaus sind bisher im Rahmen der laufenden Modellaufsicht keine wesentlichen
Einschrankungen bei der Ermittlung der Solvenzkapitalanforderung festgestellt worden.
Insbesondere finden keine Kapitalaufschlage Anwendung.

Insgesamt ist das Gesamtrisiko im Betrachtungszeitraum gestiegen. Dies ist vor allem eine Folge
des Anstiegs im Naturkatastrophenrisiko aufgrund der zusatzlichen Plankapazitaten fir das Jahr
2024 und der Erneuerung der Retrozessionen zum 1. Januar 2024.

Bei der Berechnung der verlustmindernden Wirkung latenter Steuern ist der Aufbau aktiver latenter
Steuern auf den initialen Betrag des Uberhangs passiver (iber aktiver latenter Steuern begrenzt.
Bei den latenten Steuerverbindlichkeiten handelt es sich im Wesentlichen um temporare
Bewertungsdifferenzen im Vergleich zur Steuerbilanz.

In der folgenden Tabelle sind die Solvenzkapitalanforderung sowie das Verhaltnis der
anrechnungsfahigen Eigenmittel zu SCR unter Berlcksichtigung der Tiering-Restriktionen
aufgeflhrt.

Quote der anrechnungsfahigen Eigenmittel zur Solvenzkapitalanforderung

Werte in TEUR [ 2023 2022

Anrechnungsfahige Eigenmittel 2.768.873 2.810.862
SCR 919.193 867.544
Verhaltnis anrechnungsfahiger Eigenmittel zum SCR 301% 324%

E.2.2 Mindestkapitalanforderung

In der folgenden Tabelle sind die Mindestkapitalanforderung (MCR) sowie das Verhaltnis der
anrechnungsfahigen Eigenmittel zu MCR unter Bertcksichtigung der Tiering-Restriktionen
aufgefuhrt.
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Quote der anrechnungsfahigen Eigenmittel zur Mindestkapitalanforderung

Werte in TEUR [ 2023 2022

Anrechnungsféahige Eigenmittel 2.768.873 2.810.862
MCR 413.637 390.395
Verhaltnis anrechnungsfahiger Eigenmittel zum MCR 669% 720%

Der Anstieg des MCR ist durch das gestiegene SCR begrindet (sieche oben). Im Falle der
E+S Ruck greift die Obergrenze des MCR von 45 % des SCR. Die Entwicklung beider Kennzahlen
ist an dieser Grenze gleichformig.

E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Deutschland hat keinen Gebrauch von der Option gemacht, die Verwendung eines
durationsbasierten Submoduls flr das Aktienrisiko zuzulassen.

Demzufolge verwendet die E+S Rulck kein durationsbasiertes Untermodul flr das Aktienrisiko.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen
Modellen

E.4.1 Das interne Modell

Die E+S Ruck hat von der Aufsichtsbehdrde die Genehmigung erhalten, die Solvenzanforderungen
anhand des vollstandigen internen Modells zu berechnen.

In diesem Abschnitt beschreiben wir die Grundannahmen des internen Kapitalmodells.

E.4.1.1 Einfihrung

Unser quantitatives Risikomanagement bildet ein einheitliches Rahmenwerk zur Bewertung und
Steuerung aller das Unternehmen betreffenden Risiken und unserer Kapitalposition. Das interne
Kapitalmodell ist dabei das zentrale Instrument. Das interne Kapitalmodell der E+S Riick ist ein
stochastisches Unternehmensmodell, das alle Geschaftsfelder der E+S Riick abdeckt.

Zentrale GroRRe bei der Risiko- und Unternehmenssteuerung sind die 6konomischen Eigenmittel,
die gemal marktkonsistenter Bewertungsprinzipien ermittelt werden und auch die Basis fUr die
Berechnung der Eigenmittel unter Solvency Il sind.

Das interne Kapitalmodell der E+S Rlck bericksichtigt alle Risiken, die die Entwicklung des
O6konomischen Eigenkapitals beeinflussen. Diese werden unterteilt in versicherungstechnische
Risiken, Marktrisiken, Forderungsausfallrisiken und operationelle Risiken. Fir diese Risikoklassen
haben wir jeweils eine Anzahl von Risikofaktoren identifiziert, flir die  wir
Wahrscheinlichkeitsverteilungen festlegen. Risikofaktoren sind z. B. 6konomische Indikatoren wie
Zinsen, Wechselkurse und Inflationsindizes, aber auch versicherungsspezifische Indikatoren wie
die Sterblichkeit einer bestimmten Altersgruppe innerhalb unseres Versichertenportefeuilles in
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einem bestimmten Land oder die Anzahl von Naturkatastrophen in einer bestimmten Region und
die versicherte Schadenhéhe pro Katastrophe.

Bei der Festlegung der Wahrscheinlichkeitsverteilungen fiir die Risikofaktoren greifen wir auf
historische und 6ffentlich verfliigbare Daten, auf exklusive Branchendaten sowie auf den internen
Datenbestand der E+S Rlck zuriick. Ferner ergdnzt das Wissen interner und externer Experten
diesen Prozess. Die Eignung der Wahrscheinlichkeitsverteilungen wird regelmaflig von unseren
Fachabteilungen geprift und vor allem im Rahmen der regelmalligen unternehmensweiten
Verwendung des Kapitalmodells bei der Risikoeinschatzung und Kapitalkostenallokation verifiziert.
Die E+S Ruck ermittelt das bendétigte Risikokapital als Value-at-Risk (VaR) der 6konomischen
Wertveranderung Uber einen Zeitraum von einem Jahr zum Sicherheitsniveau 99,5 %. Dies
entspricht dem Ziel, die einjahrige Ruinwahrscheinlichkeit von 0,5 % nicht zu Uberschreiten. Damit
liegt die interne Zielkapitalisierung der E+S Ruck auf dem Sicherheitsniveau, welches unter
Solvency Il gefordert ist.

Das interne Kapitalmodell basiert auf gangigen Verfahren aus der Versicherungs- und
Finanzmathematik. Fir versicherungstechnische Risiken kdnnen wir auf eine reichhaltige interne
Datenhistorie zur Schatzung der Wahrscheinlichkeitsverteilungen z. B. fir das Reserverisiko
zugreifen. Fir Risiken aus Naturgefahren verwenden wir externe Modelle, die im Rahmen einer
ausfihrlichen internen Begutachtung so angepasst werden, dass sie unser Risikoprofil mdglichst
gut abbilden. Im Bereich der Personen-Rickversicherung werden langfristige Zahlungsstréme
unter verschiedenen Szenarien ermittelt. Bei allen genannten Risiken greifen wir auf interne Daten
zur Festlegung der Szenarien und Wahrscheinlichkeitsverteilungen zurtck. Angereichert werden
die internen Daten durch Parameter, die unsere internen Experten festlegen. Diese Parameter sind
vor allem im Bereich extremer, bisher nicht beobachteter Ereignisse von Bedeutung.

Bei der Aggregation der einzelnen Risiken berucksichtigen wir Abhangigkeiten zwischen den
Risikofaktoren. Abhangigkeiten entstehen z. B. durch Marktschocks wie eine Finanzkrise, die
gleichzeitig viele Marktsegmente betreffen. Zudem kénnen Marktphanomene wie Preiszyklen daftr
sorgen, dass mehrere Betrachtungsperioden miteinander zusammenhangen. Wir gehen generell
davon aus, dass nicht alle Extremereignisse gleichzeitig eintreten. Die Abwesenheit vollstandiger
Abhangigkeit wird als Diversifikation bezeichnet. Das Geschaftsmodell der E+S Ruck basiert u. a.
darauf, ein mdoglichst ausgewogenes Portefeuille aufzubauen, sodass mdglichst hohe
Diversifikationseffekte erzielt werden und das Kapital effizient eingesetzt werden kann.
Diversifikation besteht zwischen einzelnen Ruckversicherungsvertragen, Sparten,
Geschaftssegmenten und Risiken. Entsprechend dem Kapitalbedarf unserer Geschaftssegmente
sowie Sparten und auf Basis ihres Beitrags zur Diversifizierung legen wir die zu erwirtschaftenden
Kapitalkosten pro Geschéaftseinheit fest.

E.4.1.2 Grundprinzipien

Ein wichtiger Zweck des Kapitalmodells der E+S Rick besteht darin, das bendtigte und verfligbare
Kapital fur die E+S Rick zu berechnen. Die unten dargestellten Prinzipien sind Ausdruck der
Risikotragfahigkeit der E+S Rick und zeigen, wie dies konsistent innerhalb eines quantitativen
Rahmens gemessen wird.

e Zielvariable: Unsere Hauptzielvariable zur Berechnung des risikobasierten Kapitals ist die
Veranderung des 6konomischen Kapitals (oder auch Nettovermdgenswertes) bezogen auf
die erwartete Anderung.

e Zeithorizont: Zur Berechnung des bendtigten Kapitals verwenden wir einen Ein-Jahres-
Zeithorizont.

109

E+S Ruck | Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage



e+s riick

e Risikomale: Wir verwenden zwei Statistiken zur Messung und Zuweisung des
Risikokapitals, namlich den Value-at-Risk (VaR) und den Expected Shortfall (ES).

e Fortfihrung des Geschaftsbetriebs: Wir gehen vom bestehenden Geschaft und Fortbestand
des Geschaftsbetriebs der E+S Ruck aus.

e Neugeschaftsannahmen: Wir berucksichtigen ein Jahr Neugeschaft fur alle
Versicherungssparten (individuelle Geschaftssparte).

e Stochastische Simulation: Das Kapitalmodell der E+S Rick beruht auf stochastischen
Simulationen, d.h. wir erzeugen diskrete = Naherungsrechnungen fur die
Wahrscheinlichkeitsverteilung unserer Zielvariablen.

Zur Umsetzung dieser Grundsatze verwendet das interne Modell ein stochastisches
Simulationsmodell, das Zufallsvariablen je nach ihrer unternehmensindividuellen
Abhangigkeitsstruktur kombiniert.

E.4.1.3 Hauptanwendungen

Das Kapitalmodell der E+S Rick ist eine Schlisselkomponente des Risikomanagementsystems.
Es dient der Analyse ihrer Risikoposition, der Quantifizierung ihrer Risiken und der Ermittlung ihres
erforderlichen Kapitals, um diesen Risiken zu begegnen.

Die Ergebnisse des Kapitalmodells der E+S Rick unterstitzen das Management bei der
Entscheidungsfindung. Zu den Anwendungen zahlen insbesondere:

Analyse der Finanzlage,

Bewertung der Gesamtkapitalanforderung und Uberwachung von Risikokennzahlen,
Kapitalbedarf pro Risikokategorie,

Kapitalallokation fur Quotierung und Ergebnismessung,

Risikobudgetierung, Limitzuweisung und -tiberwachung,

Optimierung der Kapitalanlage,

Bewertung von Ruckversicherungsprogrammen,

Bewertung von neuen Risiken.

E.4.1.4 Umfang des Modells

Die vollstandige Risikolandschaft der E+S Rick besteht aus den Hauptkategorien
versicherungstechnische Risiken (Schaden- und Personen-Rickversicherung), Marktrisiken,
Forderungsausfallrisiken, operationelle Risiken und sonstige Risiken (s. auch Abschnitt ,C.
Risikoprofil“).

Die im internen Modell der E+S Rick mit einem quantitativen Modell angesprochenen
Risikokategorien sind die Kategorien versicherungstechnisches Risiko Personen-Ruckversicherung,
versicherungstechnisches Risiko Schaden-Ruckversicherung, Marktrisiko, Forderungsausfallrisiko
und operationelles Risiko. Diese Risiken und ihre Abhangigkeiten untereinander werden bei der
Darstellung von Zielvariablen durch die Anwendung stochastischer Simulationsmodelle
bericksichtigt. Das Konzentrationsrisiko wird bei der Berechnung des erforderlichen Kapitals fur
jede Risikokategorie berticksichtigt.
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E.4.2 Berechnungstechniken zur Einbeziehung der Ergebnisse in die Standardformel

Die E+S Rick verwendet ein vollstandiges internes Modell. Daher liegen keine Ergebnisse
einzelner Module vor, die mit der Standardformel berechnet werden und in das interne Modell
integriert werden mussten.

Die E+S Ruck hat ein umfassendes internes Kontrollsystem eingerichtet, um die Qualitat und
Aktualitat der Daten zu gewahrleisten. Alle im internen Modell verwendeten Daten unterliegen den
Datenstandards fir interne Modelle. Dartiber hinaus wird eine Dokumentation tber einzelne, im
internen Modell verwendete Daten gefiihrt. Diese Ausgestaltung ist geeignet, um aktuelle Daten
liefern zu konnen, die frei von wesentlichen Fehlern sind.

Die E+S Rick verwendet relevante historische Unternehmensdaten, um das Modell zu kalibrieren,
vor allem fUr das versicherungstechnische Risiko. Im Allgemeinen sind Unternehmensdaten fur die
Versicherungsperformance im Bereich Schaden-Ruckversicherung Uber einen Zeitraum von mehr
als 30 Jahren verflgbar. Dies wird als ausreichende historische Information angesehen. Allerdings
werden aufgrund besonderer Merkmale friherer Versicherungsjahre, z.B. niedriges
Pramienvolumen, wechselnde Geschaftssegmentierung oder nicht-reprasentative Marktsegmente,
nur Teile dieser Daten bei der Kalibrierung des Modells verwendet.

Fir das versicherungstechnische Risiko im Bereich Personen-Rickversicherung werden die
internen Unternehmensdaten vor allem fir die Modellvalidierung verwendet, da nur eine geringe
Anzahl signifikanter (da selten vorkommender) Abweichungen verfiigbar ist, die sich fir die
Kalibrierung von Extremereignissen eignen.

Fur die Kalibrierung des Markt- und Forderungsausfallrisikomodells werden langfristige Marktdaten
verwendet.

Das Modul fir operationelle Risiken basiert auf Informationen aus Befragungsprozessen mit
Experten aus allen relevanten Einheiten und Abteilungen. Unter Berlicksichtigung der begrenzten
Historie operationeller Risikoereignisse, der geringen Frequenz und der hohen Auswirkungen
einiger operationeller Risiken ist die E+S Rick davon Uberzeugt, dass Input-Parameter fir die
SCR-Berechnung mit einer ausreichend hohen statistischen Signifikanz nicht allein mit Hilfe
quantitativer Methoden hergeleitet werden kdnnen, sondern dass auch ein erheblicher Anteil an
Expertenurteil mit einzubeziehen ist. Wo immer moglich, werden verfigbare Daten genutzt und
zusatzliche Informationen herangezogen.

Generell stutzt sich die E+S Rick soweit wie moglich auf Daten, die auch in anderen
Geschéftsanwendungen eingesetzt werden, um eine konsistente Informationsnutzung innerhalb
des Unternehmens sicherzustellen. Beispiele hierfur sind die versicherungstechnischen
Rickstellungen, die als Teil des Solvency lI-Bilanz-Prozesses berechnet werden, sowie
Datenelemente aus der Rechnungslegung nach IFRS, die einen Anker zu etablierten
Berichtsprozessen bilden. Somit werden viele Datenbestandteile einer Reihe von
Qualitatsprifungen sowie internen als auch externen Revisionsprifungen unterzogen.

E.4.3 Vergleich des internen Modells mit der Standardformel

Die Standardformel ist auf einen typischen europaischen (oder EEA) Erstversicherer ausgelegt.
Infolgedessen wurden hauptsachlich europaische Daten zur Kalibrierung der Standardformel
verwendet.
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Es gibt viele Aspekte, in denen die E+S Rick sich von einem typischen europaischen
Erstversicherer unterscheidet, insbesondere der Zugang zu globaler Diversifikation tGber Regionen,
Markte, Zedenten und Uber alle Geschéaftsfelder. Die E+S Rick ist Uber Retrozessionen am
weltweit gezeichneten Geschaft der Hannover Ruck beteiligt und profitiert daher von dieser
Diversifikation. Der Unterschied in der Diversifikation ist die treibende Kraft der Unterschiede
zwischen der Standardformel und dem internen Modell flr versicherungstechnische Risiken der
Personen-, Kranken- und Schaden-Ruckversicherung. Dies hat zudem einen Einfluss auf das
Forderungsausfall- und Marktrisiko.

Ein weiterer Unterschied besteht darin, dass die E+S Ruck von der BaFin die Genehmigung zur
dynamischen Modellierung der Volatilitdtsanpassung erhalten hat. Dadurch wird die Wirkungsweise
der Volatilitatsanpassung bei der Berechnung des Risikokapitals besser abgebildet als in der
Standardformel.

Die Standardformel bietet ein detailliertes Modul zur Quantifizierung des EU-
Naturkatastrophenrisikos. Aufgrund des Schwerpunkis bietet es nur eine allgemeine,
pramienbasierte Approximation fur nicht-EU und nicht-proportionale Naturkatastrophenrisiken. Die
Hannover Rick zeichnet mehr als 70 % der Naturkatastrophenrisiken aufierhalb der EU und
verwendet daher ein detailliertes internes Modell fir solche Risiken. Uber die Retrozession ist auch
die E+S Rick an diesen nicht-EU-Risiken beteiligt.

Die Standardformel ist auf einen einzelnen Erstversicherer ausgelegt und hat somit kein Modul, um
die Diversifikation zwischen verschiedenen Erstversicherern zu berlcksichtigen. Letzteres ist ein
wichtiges Merkmal des internen Modells der E+S Rick und auf internen Datenanalysen begrindet.

Die Standardformel berlcksichtigt die angemessene Anerkennung mancher, jedoch nicht aller
Ruckversicherungsstrukturen. Beispielsweise sind Multi-Line-Deckungen nicht vollstandig wirksam.
Das interne Modell ermoglicht die  Anerkennung aller derzeit angewandten
Ruckversicherungsstrukturen der E+S Ruick.

Technisch betrachtet ist das interne Modell ein stochastischer Ansatz, wahrend die Standardformel
einen faktorbasierten (deterministischen) Ansatz darstellt. Das Konzept fur die unterliegenden
Risikofaktoren ist in vielen Bereichen ahnlich, z. B. fir Markt- und Forderungsausfallrisiko,
allerdings ist es im internen Modell der E+S Ruck generell detaillierter. Das interne Modell der
E+S Ruck berlcksichtigt bottom-up nichtlineare Abhangigkeitsstrukturen innerhalb und zwischen
Markt-, versicherungstechnischem, operationellem und Forderungsausfallrisiko.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Die Solvenz- und die Mindestkapitalanforderung wurden im Betrachtungszeitraum sowohl mit als
auch ohne Anwendung der Volatilitatsanpassung jederzeit eingehalten.

E.6 Sonstige Angaben

Sonstige Angaben, die einen wesentlichen Einfluss auf das Kapitalmanagement haben, liegen nicht
VOor.
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Abkurzungsverzeichnis und Begriffserlauterung
AG: Aktiengesellschaft

AO: Abgabenordnung

BaFin: Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht

Best Estimate: Bester Schatzer, ohne Sicherheitszuschlage

BEL: Best Estimate Liability, Beste Schatzung der Versicherungstechnischen Ruckstellungen,
ohne Sicherheitszuschlage

Cat XL: Kumulschadenexzedent

CLO: Collateralized Loan Obligation, besicherte Schuldverschreibung

CRO: Chief Risk Officer

DVO: Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission vom 10. Oktober 2014
EG: Europaische Gemeinschaft

EPIFP: Expected Profit included in Future Premiums, bei kinftigen Pramien einkalkulierter
erwarteter Gewinn

ESG: Environment Social Governance

EU: Europaische Union

EWR: Europaischer Wirtschaftsraum

E+S Riick: E+S Rickversicherung AG, Hannover

GA: Group Auditing, interne Revision der Hannover Rick-Gruppe

GLS: Group Legal Services, Rechtsabteilung der Hannover Rick-Gruppe

Hannover Rick: Hannover Riick SE, Hannover

HDI: HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G., Hannover

HGB: Handelsgesetzbuch

IAIS: International Association of Insurance Supervision

IAS: International Accounting Standards, internationale Rechnungslegungsstandards
IFRS: International Financial Reporting Standards; internationale Rechnungslegungsstandards
IKS: Internes Kontrollsystem

LoCs: Letters of Credit

MCR: Minimum Capital Requirement, Mindestkapitalanforderung

NGO: Non-Governmental Organisation

113

E+S Ruck | Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage



e+s riick

NSA: Nationale Aufsichtsbehorden

ORSA: Own Risk and Solvency Assessment; unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitats-
beurteilung

QRT: Quantitative Reporting Template, Meldebogen

RechVersV: Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (Versiche-
rungsunternehmens-Rechnungslegungsverordnung)

Risikoappetit: Gibt an, wie viel Risiko ein Unternehmen bereit ist einzugehen, um die Unterneh-
mensziele zu erreichen. Die Angabe des Risikoappetits ist ein wichtiger Bestandteil der
Risikostrategie.

RM: Risikomarge

SCR: Solvency Capital Requirement, Solvenzkapitalanforderung
Sll: Solvency |l

Talanx: Talanx AG, Hannover

TP: Technical provisions, versicherungstechnische Ruckstellungen

VAG: Gesetz Uber die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen (Versicherungsaufsichts-
gesetz)

VaR: Value-at-Risk; Risikomalf}
VMF: Versicherungsmathematische Funktion

XL-Vertrag: Excess of Loss, (Einzel-)Schadenexzedent
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Zu veroffentlichende Meldebogen

Alle Werte in TEUR, wenn nicht anders angegeben.

Betragt ein Wert weniger als TEUR 0,5, wird in den folgenden Meldebdgen eine ,0“ ausgewiesen.
Leere Zellen bedeuten, dass die E+S Ruck dort keinen Wert auszuweisen hat.

Die E+S Ruck hat Besicherungen gestellt, deren Gesamtwert deutlich unter 60 % der gesamten
Kapitalanlagen liegt. Der Schwellenwert von 60 % ist in Art. 192 Abs. 2 DVO definiert. Diese
Information ist relevant flr die Berechnung des Gegenparteiausfallrisikos gegentber der E+S Ruick
in der Solvency II-Standardformel.
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S.02.01.02: Bilanz, Seite 1 Solvabilitat-
11-Wert
Vermogenswerte C0010
Immaterielle Vermbégenswerte R0030
Latente Steueranspriiche R0040
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050
Immobilien und Sachanlagen fiir den Eigenbedarf R0060 2.897
Anlagen (aulier Vermdgenswerten flir indexgebundene und fondsgebundene Vertrage) R0070 8.663.589
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) R0080 26.073
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich Beteiligungen R0090 1.324.446
Aktien R0100 0
Aktien — notiert R0110
Aktien — nicht notiert R0120 0
Anleihen R0130 7.116.668
Staatsanleihen R0140 4.242.004
Unternehmensanleihen R0150 2.558.309
Strukturierte Schuldtitel R0160
Besicherte Wertpapiere R0170 316.355
Organismen fliir gemeinsame Anlagen R0180 184.350
Derivate R0190 9.051
Einlagen aulRer Zahlungsmitteldquivalenten R0200 3.001
Sonstige Anlagen R0210
Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage R0220
Darlehen und Hypotheken R0230 67.268
Policendarlehen R0240
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 67.268
Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertrédgen von: R0270 528.200
N|chtlebensv'er5|cherungen und nach Art der Nichtlebensversicherungen betriebenen R0280 515763
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen auRer Krankenversicherungen R0290 467.085
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0300 48.679
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen aufder Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen R0310 12.833
Versicherungen
Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0320
!_ebensversmherungen .aurser Krankenversicherungen und fonds- und R0330 12.833
indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340 -396
Depotforderungen R0350 1.847.074
Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern R0360 446.814
Forderungen gegeniiber Riickversicherern R0370 78.718
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 79.334
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspriinglich eingeforderte, aber R0400
noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente R0410 26.258
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte R0420 30.083
Vermoégenswerte insgesamt R0500 11.770.236
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Solvabilitat-
II-Wert

Verbindlichkeiten C0010
Versicherungstechnische Rickstellungen — Nichtlebensversicherung R0510 7.123.220
Versmherungstechn!sche Ruckstellungen — Nichtlebensversicherung R0520 6.580 673
(auBer Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet R0530
Bester Schatzwert R0540 6.478.946
Risikomarge R0550 101.727
Versicherungstechnische Rickstellungen — Krankenversicherung
(nach Art der Nichtlebensversicherung) R0S60 Eaeandd
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet R0570
Bester Schatzwert R0580 524.143
Risikomarge R0590 18.404
Versmherungstechplsche Ruckstellungen = Lebensversicherung R0600 150.826
(auRer fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versmherungstechmsche.Ruckstellungen — Krankenversicherung R0610 100.613
(nach Art der Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet R0620
Bester Schatzwert R0630 97.071
Risikomarge R0640 3.542
Versicherungstechnische Rickstellungen — Lebensversicherung R0650 50.213
(auRer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen) )
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet R0660
Bester Schatzwert R0670 47.015
Risikomarge R0680 3.198
Versicherungstechnische Rickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen R0690 524.640
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0700
Bester Schatzwert R0710 521.169
Risikomarge R0720 3.470
Eventualverbindlichkeiten R0740
Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen R0750 18.846
Rentenzahlungsverpflichtungen R0760 44.998
Depotverbindlichkeiten R0770 105.931
Latente Steuerschulden R0780 574.879
Derivate R0790
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten R0800
Finanzielle Verbindlichkeiten auRer Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten R0810 39.314
Verbindlichkeiten gegeniber Versicherungen und Vermittlern R0820 112.983
Verbindlichkeiten gegenuber Rickversicherern R0830 161.995
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 10.349
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0860
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0870
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880 8.382
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 8.876.363
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 2.893.873
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S.04.05.21: Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern

He';';lr::ﬂs' Wichtigste funf Lander: Nichtlebensversicherung

Land R0010 AT NL
C0010 C0020 C0050
Gebuchte Pramien — brutto _
Gebuchte Bruttobeitrage (Direktversicherungsgeschaft) R0020
Gebuchte Bruttobeitrage (proportionale Riickversicherung) R0021 2.658.241 396 4.305 1.056 4.310
Gebuchte Bruttobeitrage (nichtproportionale R0022 477513 12.917 513
Ruckversicherung) : :
Verdiente Pramien — brutto _
Verdiente Bruttobeitrédge (Direktversicherungsgeschéft) R0030
Verdiente Bruttobeitrédge (proportioanle Riickversicherung) R0031 2.660.700 396 4.305 1.056 4.083
Verdiente Bruttobeitrage (nichtproportionale R0032 476.425 1210 12.912 498
Rickversicherung) ) ) )
Aufwendungen fiir Versicherungsfélle — brutto I D D D D
Aufwendungen fir Versicherungsfalle R0040
(Direktversicherungsgeschaft)
Aufwendungen fir Versicherungsfalle (proportionale
Riickversicherung) R0041 1.781.446 311 1.383 83 8.512
Aufwendungen fir Versicherungsfalle (nichtproportionale R0042 260.720 137 4548 ~1023 ~310
Rickversicherung) ) ) )
Angefallene Aufwendungen (brutto) I D D N N —
Angefallene Brutto-Aufwendungen R0050
(Direktversicherungsgeschaft)
Angefallene Brutto-Aufwendungen (proportionale R0051 873.027 20 > 298 261 1239
Rickversicherung) ) )
Angefallene Brutto-Aufwendungen (nichtproportionale R0052 107.914 150 749 175 5
Rickversicherung) )
Wichtigste fiinf Lander: Nichtlebensversicherung
Land R1010
C0030 C0040 C0030 C0040 C0050 C0060
Gebuchte Bruttobeitréage R1020 214.146
Verdiente Bruttobeitrage R1030 215.140
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle R1040 206.468
Angefallene Brutto-Aufwendungen R1050 71.248
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S.05.01.02: Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschaftsbereichen (,,Cover®)

S.05.01.02: Cover, Seite 1 Geschiftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft
See-, Luft- Feuer-und

Einkom- Kraftfahr- Sonstige fahrt- u. andere Allgemeine Kredit- und
Krankheits- mens- Arbeits- zeughaft- Kraftfahrt-  Transport- Sachver-  Haftpflicht- Kautions-
kostenver- ersatzver-  unfallversi- pflichtver- versiche- versiche- siche- versiche- versiche-
sicherung sicherung cherung sicherung rung rung rungen rung rung
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Gebuchte Pramien _ _

Brutto —
Direktversicherungsgeschéaft
Brutto — in Riickdeckung
Ubernommenes R0120 3.879 97.220 27.396 400.806 119.788 125.447 1.270.679 444722 132.242
proportionales Geschéaft

Brutto — in Rickd. tbern.

R0110

Anteil der Riickversicherer R0140 7.082 6 224 .458 103.654 15.857 146.697 5.510 64
Netto R0200 3.879 90.138 27.390 176.348 16.134 109.590 1.123.982 439.212 132.178
Verdiente Préamien I D D D D I S e e
Brutto —
R0210

Direktversicherungsgeschéaft
Brutto — in in Riickd. Gbern.

. . R0220 2777 97.038 26.877 404.157 120.397 125.781 1.271.929 454 521 124.144

proportionales Geschaft

Brutto —in in Ruckd. Gbern.

Anteil der Riickversicherer R0240 7.071 6 224.458 103.508 16.776 142.054 5.630 64

Netto R0300 2.777 89.967 26.871 179.699 16.889 109.004  1.129.876 448.891 124.080
Aufwendungen fiir
Versicherungsfille

Brutto —

Direktversicherungsgeschaft R0310

Brutto = in in Rlckd. ibem.  p359 1.548 73.970 -3.648  264.962  102.421 75482 871250  333.161 52.881

proportionales Geschaft

Brutto —in in Ruckd. Gbern.

Anteil der Rickversicherer R0340 8.206 13 130.467 95.538 9.531 52.613 —4.702 -1.142

Netto R0400 1.548 65.764 —3 661 134 495 6 884 65 951 818.638 337.863 54.023
Angefallene Aufwendungen R0550 1.250 42.450 399.387 145.846 55.777

Sonstige Aufwendungen R1210
Gesamtaufwendungen R1300
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Geschiftsbereich fiir:
Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen

(Direktversicherungsgeschaft und
in Riickdeckung iibernommenes

Geschiftsbereich fiir:
in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschift

Verschie- See,
Rechts- dene finan- Luftfahrt
schutzver- zielle Ver- und
sicherung Beistand luste Krankheit Unfall Transport Sache
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150
Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110
Brutto — in Rlckdeckung ibemommenes  pq45 8.705 8.831 29.043 2.668.757
proportionales Geschéaft
Brutto —in Riickdeckung tbemommenes  pgq39 - - - 23.991  145.931 7479 315673  493.074
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Rickversicherer R0140 0 309 3.957 6.337 53.314 567.295
Netto R0200 8.705 8.831 28.734 141.974 . 262.359  2.594.536
Verdiente Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210
Brutto — in Rickdeckung libernommenes  pq55 8.762 6.365 28.239 2.670.988
proportionales Geschéaft
B_rutto —in Ruckdeckung uPernommenes R0230 491.939
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Ruckversicherer R0240 310 . 564.486
Netto R0300 8.762 6.365 27.929 23.964 141.506 260.892  2.598.441
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S.05.01.02: Cover, Seite 3 Geschaftsbereich fiir:
Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen

Geschiftsbereich fiir:
in Riickdeckung iibernommenes

(Direktversicherungsgeschaft und nichtproportionales Geschaft

in Riickdeckung iibernommenes

Verschie- See,
Rechts- dene finan- Luftfahrt
schutzver- zielle Ver- und
sicherung Beistand luste Krankheit Unfall Transport Sache
C0100 Cc0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0200

Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310

I D D e e
Brutto — in Rickdeckung ibernommenes R0320 6.235 4.188 8.395 - -

proportionales Geschéaft

1.790.844

Brutto —in Rilckdeckung Obernommenes  pa44q 8.155 90.530 0896 155605  264.186
nichtproportionales Geschaft

Anteil der Rickversicherer R0340 16 -1.208 —23 3.941 2.405 —2.939 292.714
Netto R0400 6.218 4.188 9.604 8.178 86.589 7.491 158.544 1.762.317
Angefallene Aufwendungen R0550 3.218 2.362 12.173 6.505 41.018 567 60.900 863.624

Sonstige Aufwendungen R1210
Gesamtaufwendungen R1300

863.624
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S.05.01.02: Cover, Seite 4 Lebensriick-
Geschiftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen versicherungs-
verpflichtungen
Renten aus
Nicht-

Renten aus  lebensver-
Nichtle- sicherungs-

bensversi- vertragen,
cherungs- die mit
vertragen, Verpflich-
die mit tungen
Krankenver-  auflerhalb
Versiche-  Index- und sicherungs- der
rung mit fonds- Sonstige verpflich- Krankenver- Kranken- Lebens-
Kranken- Uber- gebundene Lebens- tungen in sicherung in ruck- rick-
versiche- schuss- Versiche- versiche- Zusammen- Zusammen- versiche- versiche-
rung beteiligung rung rung hang stehen hang stehen rung rung
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Gebuchte Pramien
Brutto R1410 69.509 144.636 214.146
Anteil der Ruckversicherer R1420 12.007 74.698 86.706
Netto R1500 57.502 69.938 127.440
Verdiente Pramien .5 78 58 3 B
Brutto R1510 69.874 145.267 215.140
Anteil der Ruckversicherer R1520 12.007 74.698 86.706
Netto R1600 57.866 70.569 128.435
Aufwendungen fiir
Brutto R1610 34.513 171.954 206.468
Anteil der Rickversicherer R1620 4.576 76.551 81.128
Netto R1700 29.937 95.403 125.340
_Angefallene Aufwendungen R1900 14.463 43.472 57.935

Sonstige Aufwendungen R2500
Gesamtaufwendungen R2600 57.935

Total amount of surrenders R2700
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S.12.01.02: Versicherungstechnische Ruckstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung
betriebenen Krankenversicherung (“TP Life”)

S.12.01.02: TP Life, Seite 1 Index- und fondsgebundene Versicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0010

Gesamthohe der einforderbaren Betréage aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fir

) = - R0020
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Bester Schatzwert (brutto) R0030

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen/gegen-

Uber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir R0080

erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert abzlglich der einforderbaren Betrage aus Rickversicherungs- R0090

vertragen/gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen — gesamt

Risikomarge R0100

Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0200
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S.12.01.02: TP Life, Seite 2 Sonstige Lebensversicherung

C0070 C0080
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0010
Gesamthohe der einforderbaren Betriage aus Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von R0020

_Gegenparteiausfillen bei versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge
Bester Schatzwert

Bester Schatzwert (brutto) R0030
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen/gegeniber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von R0080
Gegenparteiausfallen
Bester Schatzwert abzliglich der einforderbaren Betrage aus Riickversicherungvertragen/ R0090
gegeniber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen — gesamt
Risikomarge R0100
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0200
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Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

R0010
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Renten aus
Nichtlebens-

GESAMT
(Lebensversicherung auer
Krankenversicherung,

gen, die mit
Verpflich-

einschl. fondsgebundenes
Geschift)

tungen au-
Rerhalb der
Krankenver-

Co0100 C0150

Gesamthohe der einforderbaren Betriage aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes berechnet

R0020

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Bester Schatzwert (brutto) R0030 568.184
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen/gegen-
Uber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir R0080 12.437 12.437
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen
Bestgr Schatzwe_!'t abzliglich der einforderbaren Betragg aus Ryckversmherungs- R0090 555748 555.748
vertragen/gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen — gesamt
Risikomarge R0100 6.668 6.668
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0200 574.853 574.853
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S.12.01.02: TP Life, Seite 4 Krankenversicherung
(Direktversicherungsgeschaft)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0010
Gesamthohe der einforderbaren Betréage aus Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von R0020

_Gegenparteiausfillen bei versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge
Bester Schatzwert

Bester Schatzwert (brutto) R0030
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen/gegeniber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von R0080
Gegenparteiausfillen
Bester Schatzwert abziiglich der einforderbaren Betréage aus Riickversicherungsvertragen/ R0090
gegeniber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen — gesamt
Risikomarge R0100
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0200
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Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

R0010
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Renten aus
Nichtlebens-

GESAMT

gen, die mit
Krankenver- (Krankenversicherung nach

" Art der Lebensversicherung)
libernomme-

nes Geschaft)

C0200 C0210

Gesamthohe der einforderbaren Betriage aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes berechnet

R0020

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Bester Schatzwert (brutto) R0030 97.071 97.071

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen/gegen-

Uber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir R0080

erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen

Best?r Schatzwe_!'t abziglich der einforderbaren Betragg aus Ryckversncherungs— R0090 97 071 97.071

vertragen/gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen — gesamt

Risikomarge R0100 3.542 3.542
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0200 100.613 100.613
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S$.17.01.02: Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (“TP Non-Life”)

S.17.01.02: TP Non-Life,
Seite 1

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschaft

See-, Feuer-und

Krankheits- Einkom- Arbeits- Kraftfahr- Sonstige  Luftfahrt- u. andere Allgemeine Kredit- und
kosten- mens- unfall- zeughaft- Kraftfahrt-  Transport- Sachver-  Haftpflicht- Kautions-
versiche-  ersatzver- versiche- pflichtver- versiche- versiche- siche- versiche- versiche-
rung sicherung rung sicherung rung rung rungen rung rung
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 Cc0100

Versicherungstechnische
Riickstellungen
als Ganzes berechnet

R0010

Gesamthohe der einforderba-
ren Betrage aus Ruckversiche-
rungen/gegeniiber Zweckge-
sellschaften und Finanzriick-
versicherungen nach der An-
passung fir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiaus-
fallen bei versicherungstechni-
schen Ruckstellungen

als Ganzes berechnet

R0050

Versicherungstechnische
Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem
Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Pramienriickstellungen

Brutto

R0060 - 2 061 1 .950 —5 655 3 778 —14 202 5 500 67 876 —4 500

Gesamthohe der einfor-
derbaren Betrage aus
Ruckversicherungen/
gegenuber Zweckgesell-
schaften und Finanzriick-
versicherungen nach der
Anpassung fir erwartete
Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen

R0140 -17.052 -9.847 20 0 25.813 1.427

Bester Schatzwert (netto)
fir Pramienriickstellungen

R0150 -10 19.113 1.950 4.192 3.758 -14.202 -20.312 66.449 —4.500
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S.17.01.02: TP Non-Life,

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschaft

Seite 2
See-, Feuer-und
Krankheits- Einkom- Arbeits- Kraftfahr- Sonstige  Luftfahrt- u. andere Allgemeine  Kredit- und
kosten- mens- unfall- zeughaft- Kraftfahrt-  Transport- Sachver-  Haftpflicht- Kautions-
versiche- ersatzver- versiche- pflichtver- versiche- versiche- siche- versiche- versiche-
rung sicherung rung sicherung rung rung rungen rung rung
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
Schadenriickstellungen
Brutto R0160 1.365 223.047 176.435 839.685 95.115 300.918 1.659.977 1.416.920 240.155
Gesamthohe der
einforder-
baren Betrage aus
Rickversicherungen/
gegenuber Zweckgesell-  p4540 65.160 3 77.863 29.233 35.560 172.435 50.186 854

schaften und Finanzriick-
versicherungen nach der
Anpassung fur erwartete
Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen
Bester Schatzwert (netto)
flr Schaden- R0250 1.365 157.887 176.433 761.822 65.882 265.358 1.487.542 1.366.734 239.301
ruckstellungen
Bester Schatzwert

R0260 1.355 225.107 178.385 834.030 98.894 286.716  1.665.477  1.484.797 235.655
___gesamt — brutto
Bester Schitzwaert R0270 1.355 177.000 178.382 766.014 69.640 251.156  1.467.230  1.433.183 234.801
___gesamt — netto
Risikomarge R0280 17 7.974 8.857 4718 373 5.047 25.919 31.585 6.096
129

E+S Ruck | Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage



e+s riick

S.17.01.02: TP Non-Life,

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung libernommenes proportionales Geschaft

Seite 3
See-, Feuer-und
Krankheits- Einkom- Arbeits- Kraftfahr- Sonstige  Luftfahrt- u. andere Allgemeine Kredit- und
kosten- mens- unfall- zeughaft- Kraftfahrt-  Transport- Sachver-  Haftpflicht- Kautions-
versiche- ersatzver- versiche- pflichtver- versiche- versiche- siche- versiche- versiche-
rung sicherung rung sicherung rung rung rungen rung rung
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
Versicherungstechnische
Riickstellungen — gesamt
Versicherungstechnische R0320 1372 233081 187242  838.748 99.266  292.663 1691396 1516381  241.751
Ruckstellungen — gesamt
Einforderbare Betrage aus
Rickversicherungen/
gegenuber Zweckgesell-
schaften und Finanzriick- R0330 48.107 3 68.016 29.254 35.560 198.248 51.613 854
versicherungen nach der An-
passung fir erwartete Ver-
luste aufgrund von Gegen-
parteiausfallen — gesamt
Versicherungstechnische
Ruckstellungen abzilglich
der einforderbaren Betrage
aus Ruckversicherungen/ R0340 1.372 184.974 187.239 770.732 70.012 257.103 1.493.149 1.464.768 240.897
gegenuber Zweckgesell-
schaften und Finanzriick-
versicherungen — gesamt
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S.17.01.02: TP Non-Life, Direktversicherungsgeschaft und o ..
. s o o In Riickdeckung iibernommenes
Seite 4 in Riickdeckung iibernommenes . ; -
A o nichtproportionales Geschift
proportionales Geschaft
Nichtpro- Nicht-
portionale lebens-
See-, versiche-
Nichtpro- Nichtpro- Luftfahrt- Nichtpro- BR{LEEEE
Rechts- Verschie- portionale portionale und portionale pflich-
schutz- dene Kranken- Unfall-  Transport- Sach- tungen
versiche- finanzielle riickver- rickver- rickver- rickver- gesamt
rung Beistand Verluste sicherung sicherung sicherung sicherung

Co110 Co0120 C0130 C0140 C0150 C0160 Co0170 Co0180

Versicherungstechnische Riickstellungen
R0010
als Ganzes berechnet

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungen/gegeniiber Zweckge-

sellschaften und Finanzriick-versicherungen

nach der Anpassung fir erwartete Verluste R0050
aufgrund von Gegenparteiausfallen bei
versicherungstechnischen Rickstellungen

als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen
berechnet als Summe aus
bestem Schéatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Prémienriickstellungen

Brutto R0060 75.743 380 211.120

Gesamthohe der einforderbaren Betra-

ge aus Ruckversicherungen/gegenuber

Zweckgesellschaften und Finanzriick- — pgq49 1,569 313 1862  -36450  -36.070
versicherungen nach der Anpassung fur

erwartete Verluste aufgrund von

Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert (netto) fur R0150 ~1.324 —44 ~3.240 3.237 75.430 2.242 114453  247.191
Pramienrickstellungen
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S.17.01.02: TP Non-Life, Direktversicherungsgeschaft und o .
. . o > In Riickdeckung iibernommenes
Seite 5 in Riuckdeckung iibernommenes . . e
. o nichtproportionales Geschift
proportionales Geschaft

Nichtpro- Nicht-

portionale lebens-

See-, versiche-

Nichtpro- Nichtpro- Luftfahrt- Nichtpro- BRI TS

Rechts- Verschie- portionale portionale und portionale pflich-

schutz- dene Kranken- Unfall-  Transport- Sach- tungen

versiche- finanzielle rickver- rickver- rickver- rickver- gesamt
rung Beistand Verluste sicherung sicherung sicherung sicherung

C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170

C0180

Schadenriickstellungen

Brutto R0160 19.450 3.698 62.079 116.059 1.185.075 20.519 431.471

6.791.968

Gesamthohe der einforderbaren Betra-
ge aus Ruckversicherungen/gegenuber
Zweckgesellschaften und Finanzriick-

. . R0240 1 2.221 569 51.907 12.949 52.894 551.834

versicherungen nach der Anpassung fur

erwartete Verluste aufgrund von

Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert (netto) R0250 19.449 3.698 50.858 115490  1.133.169 7570 378577  6.240.135

fiir Schadenriickstellungen
Bester Schatzwert gesamt — brutto R0260 18.125 3.654 60.408 119.296 1.260.818 20.899 509.474 7.003.089
Bester Schatzwert gesamt — netto R0270 18.124 3.654 56.618 118.727 1.208.598 9.812 493.030 6.487.325
Risikomarge R0280 259 15 1.003 1.557 23.526 208 2.078 120.131

Versicherungstechnische
Riickstellungen — gesamt

Vers.technische Rickstellungen — gesamt R0320 18.384 3.669 61.411 120.852 1.284.344 21.107 511.552 7.123.220

Einforderbare Betrage aus Rickversiche-

rungen/gegeniiber Zweckgesellschaften

und Finanzriickversicherungen nach der R0330 1 3.790 569 52.219 11.087 16.444 515.763
Anpassung fur erwartete Verluste aufgrund

von Gegenparteiausfallen — gesamt

Versicherungstechnische Rickstellungen

abzUglich der einforderbaren Betrage aus

Rickversicherungen/gegeniiber Zweckge-  R0340 18.383 3.669 57.621 120.284 1.232.125 10.020 495.108 6.607.457
sellschaften und Finanzriick-

versicherungen — gesamt
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S$.19.01.21: Anspriiche aus Nichtlebensversicherung

Schadenjahr/Zeichnungsjahr 20020 1/2

Bezahlte Bruttoschdden (nicht kumuliert)
(absoluter Betrag)

S.19.01.21: Scha-
dendreiecke,

Seite 1
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0070 C0080 C0090 C0110
Vor R0100 8.246.608
N-9 R0160 34.353 16.005
N-8 R0170 296.742 274.483 133.811 28.497 22.097 19.328 14.464
N-7 R0180 291.731 316.778 134.649 70.155 45.038 31.686 25.141 19.658
N-6 R0190 313.203 412.424 149.559 100.448 40.583 37.558
N-5 R0200 300.011 412.415 169.917 84.370
N-4 R0210 306.497 409.657 198.184 116.907
N-3 R0220 360.057 402.847 192.026 125.950
N-2 R0230 533.242 646.814 348.640
N-1 R0240  460.738 545.269 [
N R0250 463.805
8‘19'01. 21: Scha- Im laufenden Summe der
dendreiecke, .
Seite 1 Jahrjl Jahre (kumuliert)
C0170 C0180
Vor R0100 8.246.608 8.246.608
N-9 R0160 11.363 865.750
N-8 R0170 14.464 897.085
N-7 R0180 19.658 934.836
N-6 R0190 37.558 1.107.682
N-5 R0200 40.333 1.071.835
N-4 R0210 98.504 1.129.749
N-3 R0220 125.950 1.080.881
N-2 R0230 348.640 1.528.695
N-1 R0240 545.269 1.006.007
N R0250 463.805 463.805
Gesamt R0260 9.952.153 18.332.933
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S.19.01.21: Scha-
dendreiecke,

e+s riick

Seite 2
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108+
€0200 C0210 C0220 €0230 C0240 €0250 €0260 C0270 €0280 C0290 C0300
Vor R0100 9.912.975
N-9 R0160 418.857 340.603 287.073 325.333 231.480 215.465 224.917 188.553
N-8 R0170 622.410 441.853 352.349 341.925 278.861 256.237 177.903 164.274
N-7 R0180 814.160 577.675 437.656 475.412 394.190 348.740 313.470 263.376
N-6 R0190 534.175 583.239 650.820 447.944 417.239 392.193 327.908
N-5 R0200 612.974 835.445 629.867 540.150 535.199 426.038
N-4 R0210 881.579 939.420 725.704 551.787 474.745 -
N-3 R0220 974.995 1.092.882 893.934 679.175 [N
N-2 R0230 1.063.356 1.487.898 1.084.787
N-1 R0240 1.297.966 1.358.002
N R0250 1.439.965 N
S.19.01.21: Scha- Jahresende
dendreiecke, (abgezinste
Seite 2 DET]
C0360
Vor R0100 1.262.726
N-9 R0160 153.152
N-8 R0170 126.606
N-7 R0180 213.973
N-6 R0190 273.280
N-5 R0200 354.616
N-4 R0210 399.728
N-3 R0220 580.453
N-2 R0230 945.462
N-1 R0240 1.196.236
N R0250 1.285.737
Gesamt R0260 6.791.968
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S.22.01.21: Auswirkungen von langfristigen Garantien und UbergangsmaBnahmen

S.22.01.21: Auswirkungen von langfristigen
Garantien und Ubergangsmafinahmen

Auswirkung der|
Ubergangs-

mafRnahme bei

e+s riick

Auswirkung einer|
Verringerung der|

Auswirkung einer
Verringerung der

; Volatilitats- Matching-
versicherungs-| A
. npassung
technischen auf null
Riickstellungen
Versicherungstechnische Rickstellungen R0010 7.798.686 106.029
Basiseigenmittel R0020 2.768.873 —57.952
Fir die Erflllung der SCR R0050 2.768.873 ~57.952
anrechnungsfahige Eigenmittel
Solvenzkapitalanforderung R0090 919.193 42.806
Fur die Erfullung der MCR R0100 2.768.873 57.952
anrechnungsfahige Eigenmittel
Mindestkapitalanforderung R0110 413.637 19.263
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S.23.01.01: Eigenmittel

S.23.01.01: Eigenmittel, Seite 1

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen
Finanzbranchen im Sinne des Artikels 68 der Delegierten Verordnung
(EU) 2015/35

e+s riick

Tier 1 -

Tler 1-
gebunden

C0030 COO40 C0050

nicht
gebunden
C0020

Tier 2 Tler 3

2.351.237 [ T _

Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0010 45.470 45 470
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030 372.166 372.166
Grundungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender

Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf R0040

Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen

Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf R0050 -
Gegenseitigkeit

Uberschussfonds R0070

Vorzugsaktien R0090 _
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio R0110 _
Ausgleichsriicklage R0130 2.351.237

Nachrangige Verbindlichkeiten R0140

Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche R0160

Sonstige, oben nicht aufgefihrte Eigenmittelbestandteile, die von der R0180

Aufsichtsbehdrde als Basiseigenmittel genehmigt wurden

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die
Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung
als Solvabilitat-l11-Eigenmittel nicht erfiillen

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die
Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fir die Einstufung als
Solvabilitat-1I-Eigenmittel nicht erflllen

R0220

Abziige

Abzug fir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 2.768.873 2.768.873
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Tier 1 —
S.23.01.01: Eigenmittel, Seite 2 nicht
gebunden

T|er 1-
gebunden

Ergéanzende Eigenmittel

Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf

! R0300
Verlangen eingefordert werden kann
Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender
Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt R0310
und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert werden
kénnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf

! e R0320
Verlangen eingefordert werden kénnen
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige

Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen R0330

Kreditbriefe und Garantien gemaf Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie R0340

2009/138/EG

Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 R0350

der Richtlinie 2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemaR Artikel 96 R0360

Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche R0370

gemal Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG

Sonstige ergédnzende Eigenmittel R0390
_Ergénzende Eigenmittel gesamt R0400

Zur Verfligung stehende und anrechnungsféhige Eigenmittel
Gesamtbetrag der fiir die Erfullung der SCR zur Verfiigung stehenden

R0500 2.768.873 2.768.873

Eigenmittel
G_esamt.betrag der fiir die Erfillung der MCR zur Verfiigung stehenden R0510 2 768.873 2 768.873
Eigenmittel
G.esamt.betrag der fiir die Erfillung der SCR anrechnungsfahigen R0540 2 768.873 2 768.873
Eigenmittel
G_esamt.betrag der fir die Erfillung der MCR anrechnungsfahigen R0550 2 768.873 2 768.873
Eigenmittel
Solvenzkapitalanforderung R0580 919.193
Mindestkapitalanforderung R0600 413.637
Verhdltnis von anrechnungsféhigen Eigenmitteln zur SCR R0620 3,0123
Verhdltnis von anrechnungsfiahigen Eigenmitteln zur MCR R0640 6,6940

137

E+S Ruck | Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage



S.23.01.01: Eigenmittel, Seite 3/Ausgleichsriicklage

C0060
Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten R0700 2.893.873
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) R0710
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte R0720 125.000
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile R0730 417.636
Anpassung fur gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching- R0740
Adjustment-Portfolios und Sonderverbdnden
Ausgleichsriicklage R0760 2.351.237
Erwartete Gewinne
Bei kunftlge_n Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — RO770 112 569
Lebensversicherung
Bei kuinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — RO780
Nichtlebensversicherung
Gesz?mtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten R0790 112.569
Gewinns (EPIFP)
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S.25.05.21: Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die ein internes Modell verwenden (Partial- oder Volimodell)

SR Modellierter Verein-
Angaben zur Solvenzkapitalanforderung kapital- Betra fachunaen
anforderung 9 9

C0010 C0070 C0090 C0120
Art des Risikos I
Gesamtdiversifikation R0020 —1.097.818 —1.097.818
Diversifiziertes Risiko vor Steuern insgesamt R0030 1.357.854 1.357.854
Diversifiziertes Risiko nach Steuern insgesamt R0040 919.193 919.193
Markt- und Kreditrisiko insgesamt R0070 1.575.871 1.575.871
Markt- und Kreditrisiko — diversifiziert R0080 714.789 714.789
Nicht unter dem Markt- und Kreditrisiko erfasstes Risiko eines Kreditereignisses R0190 35.946 35.946
N_|cht gnt_er dem Markt- und Kreditrisiko erfasstes Risiko eines Kreditereignisses — R0200 23 759 23759
diversifiziert
Geschéftsrisiko insgesamt R0270
Geschéftsrisiko insgesamt — diversifiziert R0280
Nichtlebensversicherungstechnisches Nettorisiko insgesamt R0310 1.949.678 1.949.678
Nichtlebensversicherungstechnisches Nettorisiko insgesamt — diversifiziert R0320 1.085.626 1.085.626
Lebens- und krankenversicherungstechnisches Risiko insgesamt R0400 38.830 38.830
Lebens- und krankenversicherungstechnisches Risiko insgesamt — diversifiziert R0410 22.517 22.517
Operationelles Risiko insgesamt R0480 50.637 50.637
Operationelles Risiko insgesamt — diversifiziert R0490 50.637 50.637
Sonstige Risiken R0500
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e+s riick
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung C0100

Undiversifizierte Komponenten insgesamt R0110 1.897.328
Diversifikation R0060 -539.474
Anpassung aufgrund der Aggregation der fiktiven SCR der R0120
Sonderverbande/MAP
Kapitalanforderung fiir Geschafte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG R0160
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 919.193
Kapitalaufschlage bereits festgesetzt R0210
Bereits festgesetzte Kapitalaufschlage — Artikel 37 Absatz 1 Typ A R0211
Bereits festgesetzte Kapitalaufschlage — Artikel 37 Absatz 1 Typ B R0212
Bereits festgesetzte Kapitalaufschlage — Artikel 37 Absatz 1 Typ C R0213
Bereits festgesetzte Kapitalaufschlage — Artikel 37 Absatz 1 Typ D R0214
Solvenzkapitalanforderung R0220 919.193
Weitere Angaben zur SCR I
Hohe/Schatzung der gesamten Verlustausgleichsfahigkeit der R0300

versicherungstechnischen Rickstellungen
Hohe/Schatzung der gesamten Verlustausgleichsfahigkeit der latenten

R0310 —438.662
Steuern
Kapitalanforderung flr das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir den {brigen Teil R0410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbande R0420
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Matching- R0430
Adjustment-Portfolios
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven R0440
Solvenzkapitalanforderung fir Sonderverbande fir Artikel 304
Methode zur Berechnung der Anpassung aufgrund der Aggregation der R0450 4
fiktiven SCR der Sonderverbande
Kiinftige Uberschussbeteiligungen (netto) R0460
Cc0109
Zugrundelegung des Durchschnitsssteuersatzes R0590

Berechnung der Verlustausglei ahi i LAC DT

C0130

Betrag/Schatzung LAC DT R0640
Betrag/Schatzung LAC DT wegen Umkehrung latenter
T . R0650
Steuerverbindlichkeiten
Betrag/Schatzung LAC DT wegen wahrscheinlicher kiinftiger steuerpflichtiger R0660

Gewinne

Betrag/Schatzung LAC DT wegen Rickirag, laufendes Jahr R0670

Betrag/Schatzung LAC DT wegen Riicktrag, kiinftige Jahre R0680

Betrag/Schatzung der maximalen LAC DT R0690
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S.28.01.01: Mindestkapitalanforderung - nur Lebensversicherungs- oder nur
Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit (“MCR”)

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0010
MCRNnL-Ergebnis R0010 1.080.892
S.28.01.01: MCR, Seite 1 Bester Schatzwert

Gebuchte
Pramien (nach
Abzug von Riick-

versicherung) in
den letzten
12 Monaten

versicherungs-

technische Riick-|
stellungen als
Ganzes berechnet

C0030
Krankheitskostenversicherung und
proportionale Ruckversicherung R0020 3.710
Einkommensersatzversicherung und R0030 177.000 60.183
proportionale Riickversicherung ) :
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Rickversicherung R0040 178.382 25.030
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und
proportionale Riickversicherung R0050 766.014 348.340
Sonstige Kraftfahrtversicherung und R0060 69.640 93.731
proportionale Riickversicherung ) :
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und R0070 251 156 95.098
proportionale Riickversicherung ) )
Feuer- und andere Sachversicherungen und
proportionale Rickversicherung R0080 1.467.230 933.989
Allgemeine Haftpflichtversicherung und R0090 1433183 308.303
proportionale Riickversicherung e :
Kredit- und Kautionsversicherung und R0100 234.801 100.616
proportionale Riickversicherung ) :
Rechtsschutzversicherung und proportionale Rickversicherung R0110 18.124 6.351
Beistand und proportionale Ruckversicherung R0120 3.654 8.233
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und R0130 56.618 20.691
proportionale Riickversicherung ) :
Nichtproportionale Krankenrtickversicherung R0140 118.727 24.596
Nichtproportionale Unfallriickversicherung R0150 1.208.598 145.226
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und
Transportrickversicherung R0160 9.812 8.017
Nichtproportionale Sachriickversicherung R0170 493.030 299.393

141

E+S Ruck | Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage



e+s riick

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0040

MCRL-Ergebnis R0200 17.832

Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen

$.28.01.01: MCR, Seite 2

Gesamtes
Risikokapital
(nach Abzug von
Riickversiche-
rung/Zweck-
gesellschaft)

C0060

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung —

h . R0210
garantierte Leistungen
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — R0220
kiinftige Uberschussbeteiligungen
Verpfllchtungen aus index- und fondsgebundenen R0230 521 566
Versicherungen
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und R0240 131.253

Kranken(riick)versicherungen

Gesamtes Risikokapital fur alle

Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250 _

16.320.610

Berechnung der Gesamt-MCR

Lineare MCR R0300 1.098.724
SCR R0310 919.193
MCR-Obergrenze R0320 413.637
MCR-Untergrenze R0330 229.798
Kombinierte MCR R0340 413.637
Absolute Untergrenze der MCR R0350 3.600
Mindestkapitalanforderung R0400 413.637
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