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Kennzahlen

in Mio. EUR 2015  +/-Vorjahr 2014 2013 2012 2011
Ergebnis
Gebuchte Bruttopramie 17.068,7 +18,8 % 14.361,8 13.963,4 13.774,2  12.096,1
Verdiente Nettopramie 14.593,0 +17,5% 12.423,1  12.226,7 12.279,2 10.751,5
Versicherungstechnisches
Ergebnis 93,8 -23,6 -83,0 -96,9 -535,8
Kapitalanlageergebnis 1.665,1 +13,1% 1.471,8 1.411,8 1.655,7 1.384,0
Operatives Ergebnis (EBIT) 1.755,2 +19,7 % 1.466,4 1.229,1 1.393,9 841,4
Konzernergebnis 1.150,7 +16,7 % 985,6 895,5 849,6 606,0
Bilanz
Haftendes Kapital 10.267,3 +0,3 % 10.239,5 8.767,9 8.947,2 7.338,2
Eigenkapital der Aktionare
der Hannover Riick SE 8.068,3 +6,9 % 7.550,8  5.888,4 6.032,5 4.970,6
Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter 709,1 +1,0 % 702,2 641,6 681,7 636,0
Hybridkapital 1.489,9 -25,0% 1.986,5 2.237,8 2.233,0 1.731,6
Kapitalanlagen (ohne
Depotforderungen) 39.346,9 +8,6 % 36.228,0 31.875,2 31.874,4 28.341,2
Bilanzsumme 63.214,9 +4,6 % 60.457,6 53.915,5 54.811,7 49.867,0
Aktie
Ergebnis je Aktie (unverwassert
und verwassert) in EUR 9,54 +16,7 % 8,17 7,43 7,04 5,02
Buchwert je Aktie in EUR 66,90 +6,9 % 62,61 48,83 50,02 41,22
Dividende 572,8° +11,8 % 512,5 361,8 361,8 253,3
Dividende je Aktie in EUR 3,25+1,50%° +11,8%  3,00+1,25° 3,00 2,60+0,40° 2,10
Aktienkurs zum Jahresende
in EUR 105,65 +40,9 % 74,97 62,38 58,96 38,325
Marktkapitalisierung zum
Jahresende 12.741,1 +40,9 % 9.041,2 7.522,8 7.110,4  4.621,9
Kennzahlen

Kombinierte Schaden-/
Kostenquote der Schaden-
Riickversicherung® 94,4 % 94,7 % 94,9 % 95,8% 104,3%

GroRschaden in Prozent der
verdienten Nettopramie der

Schaden—Rijckversicherung5 7,1% 6,1% 8,4% 7,0% 16,5 %
Selbstbehalt 87,0 % 87,6 % 89,0 % 89,8 % 91,2%
Kapitalanlagerendite

(ohne Depotforderungen)® 3,5% 3,3% 3,4% 4,1% 4,1%
EBIT-Marge’ 12,0% 11,8 % 10,1 % 11,4 % 7,8%
Eigenkapitalrendite 14,7 % 14,7 % 15,0 % 15,4 % 12,8 %

Angepasst gemaf IAS 8

Dividendenvorschlag

*  Dividende von 3,25 EUR zzgl. 1,50 EUR Sonderdividende fiir 2015; 3,00 EUR zzgl. 1,25 EUR Sonderdividende fiir 2014
sowie 2,60 EUR zzgl. 0,40 EUR Sonderdividende fiir 2012

EinschlieBlich Depotzinsen

Nettoanteil des Hannover Riick-Konzerns fiir Naturkatastrophen sowie sonstige GroBschaden tiber 10 Mio. EUR brutto
in Prozent der verdienten Nettopramie (bis 31. Dezember 2011: iber 5 Mio. EUR brutto)

Exklusive der Effekte aus ModCo-Derivaten und Inflation Swaps

Operatives Ergebnis (EBIT)/verdiente



Tagesordnung der ordentlichen Hauptversammlung der Hannover Riick SE am Dienstag,
den 10. Mai 2016, um 11:00 Uhr im HCC Hannover Congress Centrum (Kuppelsaal),
Theodor-Heuss-Platz 1-3 in 30175 Hannover.

¢  Wertpapier-Kenn-Nummer: 840 221, ISIN DE0008402215

e Gesamtzahl der Aktien:
120.597.134

* (Gesamtzahl der Stimmrechte:
120.597.134



Tagesordnung und Vorschlage zur Beschlussfassung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten
Konzernabschlusses nebst Lagebericht und Konzernlagebericht
fir das Geschaftsjahr 2015 und Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den Konzern-
abschluss gebilligt; damit ist der Jahresabschluss festgestellt. Die Hauptversammlung hat
zu diesem Tagesordnungspunkt 1 deshalb keinen Beschluss zu fassen.

2. Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2015 in
Hohe von 658.000.000,00 EUR wie folgt zu verwenden:

Ausschiittung von 3,25 EUR Dividende
je dividendenberechtigter Stiickaktie EUR 391.940.685,50

Ausschiittung von 1,50 EUR Sonderdividende

je dividendenberechtigter Stiickaktie EUR 180.895.701,00
Gewinnvortrag auf neue Rechnung EUR 85.163.613,50
Bilanzgewinn EUR 658.000.000,00

3. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands
fur das Geschaftsjahr 2015

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, den im Geschaftsjahr 2015 amtierenden Mit-
gliedern des Vorstands fiir diesen Zeitraum Entlastung zu erteilen.



4. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats
fir das Geschaftsjahr 2015

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéftsjahr 2015 amtierenden Mit-
gliedern des Aufsichtsrats fiir diesen Zeitraum Entlastung zu erteilen.

5. Beschlussfassung tiber die Ermachtigung zur Begebung von Wandel-,
Options- und Gewinnschuldverschreibungen sowie Genussrechten
mit der Maglichkeit zur Verbindung mit Wandlungs- und Options-
rechten oder Wandlungspflichten und zum Ausschluss des Bezugs-
rechts; Beschlussfassung iiber die Aufhebung des bestehenden und
die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals sowie entsprechende
Anderung und weitere Anpassung der Satzung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschliefen:
a. Ermichtigung, Volumen, Nennbetrag, Laufzeit

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats und nach MaBgabe
der nachfolgenden Bedingungen bis zum 9. Mai 2021 einmalig oder mehrfach auf
den Inhaber oder Namen lautende Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldver-
schreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechte, die auch mit
Wandlungs- oder Optionsrechten oder Wandlungspflichten verbunden werden konnen,
(die vorstehenden Wandel- und Optionsschuldverschreibungen und Genussrechte nach-
stehend gemeinsam ,,Schuldverschreibungen®) mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu
begeben oder fiir solche Schuldverschreibungen, die von Konzernunternehmen der
Gesellschaft begeben werden, die Garantie zu tibernehmen. Der Gesamtnennbetrag
der gewdhrten Schuldverschreibungen darf 1.000.000.000 EUR nicht {iberschreiten.

Die Schuldverschreibungen kénnen auch gegen Sachleistungen begeben werden,
sofern der Wert der Sachleistung dem Ausgabepreis entspricht. Sie konnen ferner unter
Beachtung des zuldssigen Gesamtnennbetrages aufer in Euro auch in der gesetzlichen
Wihrung eines OECD-Landes begeben werden. Die Schuldverschreibungen konnen
auch von Konzernunternehmen der Gesellschaft begeben werden.



b. Gewahrung von Wandlungs- oder Optionsrechten, Verwasserungsschutz

Die Schuldverschreibungen konnen, auch soweit sie von Konzernunternehmen der
Gesellschaft begeben werden, mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder Wandlungs-
pflichten auf insgesamt bis zu 60.298.567 auf den Namen lautende Stiickaktien der
Gesellschaft verbunden werden.

Fiir den Fall, dass die Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrech-
ten oder Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft verbunden werden, ent-
spricht der festzusetzende Umtausch- oder Bezugspreis fir eine Aktie mindestens
80 % des durchschnittlichen, an der Frankfurter Wertpapierborse im XETRA-Handel
(oder Nachfolgesystem) festgestellten Schlusskurses der Aktien der Gesellschaft an
den letzten zehn Borsenhandelstagen vor dem Tag der Beschlussfassung des Vor-
stands tber die Begebung der Schuldverschreibungen. Bei einem Bezugsrechtshan-
del sind die Tage des Bezugsrechtshandels bis zum letzten Borsenhandelstag vor der
Bekanntmachung des Umtausch- bzw. Bezugspreises maRgeblich, falls der Vorstand
nicht schon vor Beginn des Bezugsrechtshandels den Umtausch- bzw. Bezugspreis
endgiiltig festlegt.

Fiir den Fall, dass die von der Gesellschaft ausgegebenen Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten oder Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft
verbunden werden und die Gesellschaft wahrend der Laufzeit dieser Schuldverschrei-
bungen unter Einrdumung eines Bezugsrechts an ihre Aktionare das Grundkapital
erhoht oder weitere Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten
oder Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft ausgibt, ohne dass zugleich auch
den Inhabern der nach diesem Beschluss ausgegebenen Schuldverschreibungen ein
Bezugsrecht eingerdumt wird, wie es ihnen nach Austibung ihres Wandlungs- oder
Optionsrechts beziehungsweise nach Erfiillung ihrer etwaigen Wandlungspflichten
zustehen wiirde, ermaRigt sich der jeweils festgesetzte Umtausch- oder Bezugs-
preis unbeschadet des § 9 Absatz 1 AktG (in Verbindung mit Artikel 9 Absatz 1 Buch-
stabe c¢) ii) der SE-Verordnung) nach MaRgabe der weiteren Bedingungen der jewei-
ligen Schuldverschreibungen (Verwiasserungsschutzklausel).

In jedem Fall darf der anteilige Betrag am Grundkapital der je Schuldverschreibung zu
beziehenden Aktien den Nennbetrag der Schuldverschreibungen nicht iibersteigen.



Bezugsrecht, Bezugsrechtsausschluss

Bei der Ausgabe der Schuldverschreibungen steht den Aktiondren ein Bezugsrecht
zu. Die Schuldverschreibungen konnen auch einem Dritten, insbesondere einem oder
mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung angeboten werden, sie den Aktiondren
zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist aber erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht der Aktionédre auszuschlielen,

um die Schuldverschreibungen, die mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder
Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft versehen sind, einzelnen Inves-
toren zur Zeichnung gegen bar anzubieten, soweit der Ausgabepreis den nach
anerkannten Methoden der Finanzmathematik ermittelten theoretischen Markt-
wert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet und der Anteil
der im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen auszugebenden Aktien
10 % des bei Wirksamwerden dieser Ermachtigung und bei der Beschlussfassung
iber die Ausiibung der Erméchtigung vorhandenen Grundkapitals nicht tibersteigt;
auf den Betrag von 10 % des Grundkapitals ist der Betrag anzurechnen, der auf
Aktien entfillt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer ent-
sprechenden Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer
oder entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG (in Verbindung
mit Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe c) ii) der SE-Verordnung) ausgegeben beziehungs-
weise veraullert werden,;

um die Schuldverschreibungen einzelnen Investoren zur Zeichnung anzubieten,
soweit der Ausgabepreis den nach anerkannten Methoden der Finanzmathematik
ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich
unterschreitet und soweit die Schuldverschreibungen lediglich obligationsdhnlich
ausgestaltet sind, d. h. weder Mitgliedschaftsrechte noch Wandlungs- oder Options-
rechte oder Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft begriinden, keine Beteili-
gung am Liquidationserlos gewahren und sich die Hohe der Ausschiittung nicht nach
der Hohe des Jahresiiberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende richtet;

um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen;

soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern von Instrumenten mit Wandlungs- oder
Optionsrechten oder Wandlungspflichten, die von der Gesellschaft oder Konzern-
unternehmen der Gesellschaft auf Aktien der Gesellschaft ausgegeben wurden, in
dem Umfang ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen zu gewahren, wie es
ihnen nach Ausiibung ihres Wandlungs- oder Optionsrechts beziehungsweise nach
Erfiillung einer etwaigen Wandlungspflicht zustiinde, oder



¢ soweit Schuldverschreibungen gegen Sachleistungen begeben werden und der
Ausschluss des Bezugsrechts im iiberwiegenden Interesse der Gesellschaft liegt.

Die Summe der Aktien, die unter Schuldverschreibungen auszugeben sind, welche
nach dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden,
darf einen anteiligen Betrag des Grundkapitals von 24.119.426 EUR (entsprechend
20 % des derzeitigen Grundkapitals) nicht tibersteigen; auf diese Grenze anzurech-
nen sind Aktien, die wiahrend der Laufzeit dieser Ermichtigung aus genehmigtem
Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden, sowie ferner Aktien,
die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer Ermachtigung zur Ver-
wendung eigener Aktien gemaR § 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts veraullert werden.

. Weitere Bedingungen der Schuldverschreibungen

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzel-
heiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere Aus-
gabekurs, Stiickelung, Laufzeit, Hohe der jihrlichen Ausschiittung, Kiindigung sowie
Teilhabe an der Verteilung des Gewinns und des Liquidationserloses, bei Ausgabe
von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten die Ausiibungszeit-
raume und etwaige Wandlungspflichten, die Anpassung des (gegebenenfalls variablen)
Umtausch-/Bezugspreises, die Bedingungen des Umtausches in Aktien (einschlieR-
lich etwaiger Barzahlungen durch die Gesellschaft oder den Glaubiger der Schuldver-
schreibungen zusatzlich zu einem Umtausch oder anstelle eines Umtausches) sowie
die Einzelheiten der Lieferung der Aktien (einschliellich der Frage, ob eigene Aktien
und/oder junge Aktien aus Kapitalerhohungen einzusetzen sind), ferner insbesondere
auch solche Einzelheiten festzusetzen, die erforderlich sind, um die Eigenmittelfdhig-
keit der Schuldverschreibungen im Sinne des § 89 VAG (bzw. einer Nachfolgeregelung)
bzw. im Sinne der sog. Solvabilitit (Solvency) II-Richtlinie (Richtlinie 2009/138/EG)
und darauf bezogener nationaler oder von der Europdischen Union beschlossener
Umsetzungsmalnahmen in ihrer jeweils geltenden Fassung sicherzustellen.

. Aufhebung des bestehenden und Schaffung eines neuen bedingten Kapitals sowie
Satzungsanderung

Zur Bedienung von aufgrund der vorstehend unter a. bis d. vorgeschlagenen Ermach-
tigungen begebenen Schuldverschreibungen wird ein bedingtes Kapital geschaffen.
Zu diesem Zweck wird das bestehende bedingte Kapital aufgehoben und § 6 der Sat-
zung wird wie folgt neu gefasst:



,,§ 6 Bedingtes Kapital

Das Grundkapital ist um bis zu 60.298.567,00 EUR durch Ausgabe von bis zu 60.298.567
neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des
Geschaftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhoht.

Die bedingte Kapitalerhohung dient der Gewidhrung von Aktien an die Inhaber von
Schuldverschreibungen und/oder Genussrechten mit Wandlungs- oder Optionsrechten
oder Wandlungspflichten, die von der Gesellschaft oder ihr nachgeordneter Konzern-
unternehmen aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom
10. Mai 2016 bis zum 9. Mai 2021 ausgegeben werden.

Die Ausgabe der Aktien erfolgt zu dem Preis, der gemall dem vorgenannten Ermachti-
gungsbeschluss als Umtausch- oder Bezugspreis festgelegt wird. Die bedingte Kapital-
erhohung wird nur insoweit durchgefiihrt, als die Inhaber der vorgenannten Schuldver-
schreibungen und/oder Genussrechte ihre Wandlungs- bzw. Optionsrechte ausiiben
bzw. ihre etwaigen Wandlungspflichten erfiillen und soweit nicht bereits existierende
Aktien zur Bedienung eingesetzt werden. Der Vorstand ist erméachtigt, die weiteren
Einzelheiten der Durchfithrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.

Zudem wird § 6 Absatz 2 der Satzung ersatzlos gestrichen, da die Umwandlung der
Gesellschaft in eine SE erfolgt ist.

6. Beschlussfassung iiber die Schaffung eines neuen genehmigten
Kapitals mit Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss und
entsprechende Anderung der Satzung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, ein neues genehmigtes Kapital zu schaffen und
zu beschlieBen:

a. Der Vorstand wird ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital in
der Zeit bis zum 9. Mai 2021 durch Ausgabe neuer, auf den Namen lautender Stiick-
aktien einmal oder mehrmals, insgesamt jedoch um hochstens 60.298.567,00 EUR
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2016/1). Der
Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktiondre auszuschlieBen,

* um Spitzenbetrige vom Bezugsrecht auszunehmen,



¢ soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern von Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen sowie Wandelgenussrechte, die von der Gesellschaft oder
ihr nachgeordneter Konzernunternehmen ausgegeben wurden, in dem Umfang
ein Bezugsrecht auf neue Aktien zu gewdhren, wie es ihnen nach Ausiibung ihres
Wandlungs- oder Optionsrechts beziehungsweise nach Erfiillung einer etwaigen
Wandlungspflicht zustiinde, oder

¢ wenn der auf die neuen Aktien entfallende anteilige Betrag am Grundkapital 10 %
des bei Wirksamwerden dieser Ermachtigung und bei der Beschlussfassung tiber
die Ausiibung der Ermachtigung vorhandenen Grundkapitals nicht tibersteigt und
der Ausgabepreis den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Auf den Betrag
von 10 % des Grundkapitals ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt,
die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung auf Grund einer entsprechenden
Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entspre-
chender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG (in Verbindung mit Artikel 9
Absatz 1 Buchstabe c) ii) der SE-Verordnung) ausgegeben beziehungsweise ver-
aulert werden.

Dartiber hinaus wird der Vorstand ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen auszuschlieBen, wenn der
Ausschluss im iiberwiegenden Interesse der Gesellschaft liegt.

Die Summe der nach dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gegen
Bar- und Sacheinlagen ausgegebenen Aktien darf einen anteiligen Betrag des Grund-
kapitals von 24.119.426 EUR (entsprechend 20 % des derzeitigen Grundkapitals)
nicht tibersteigen; auf diese Grenze sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von
Schuldverschreibungen und/oder Genussrechten mit Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. einer Wandlungspflicht auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen
bzw. die Genussrechte wihrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts ausgegeben werden; anzurechnen sind ferner Aktien, die wiahrend
der Laufzeit dieser Erméachtigung aufgrund einer Erméchtigung zur Verwendung eige-
ner Aktien gemil § 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts
verdufRert werden.

Ferner wird der Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren
Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.



b.

In die Satzung wird unter Aufhebung des bisherigen § 7 Absatz 1 folgender § 7 Absatz 1
neu eingefligt:

,§87 Genehmigtes Kapital

(1)

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital in der Zeit bis zum 9. Mai 2021 durch Ausgabe neuer, auf den Namen
lautender Stiickaktien einmal oder mehrmals, insgesamt jedoch um hochstens
60.298.567,00 EUR gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes
Kapital 2016/1). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschliefen,

um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen,

soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern von Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen sowie Wandelgenussrechte, die von der Gesellschaft oder
ihr nachgeordneter Konzernunternehmen ausgegeben wurden, in dem Umfang
ein Bezugsrecht auf neue Aktien zu gewdhren, wie es ihnen nach Ausiibung ihres
Wandlungs- oder Optionsrechts beziehungsweise nach Erfiillung einer etwaigen
Wandlungspflicht zustiinde, oder

wenn der auf die neuen Aktien entfallende anteilige Betrag am Grundkapital 10 %
des bei Wirksamwerden dieser Ermachtigung und bei der Beschlussfassung tber
die Ausiibung der Ermachtigung vorhandenen Grundkapitals nicht tibersteigt
und der Ausgabepreis den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Auf den
Betrag von 10 % des Grundkapitals ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien
entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermédchtigung auf Grund einer entspre-
chenden Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG (in Verbindung mit
Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe c) ii) der SE-Verordnung) ausgegeben beziehungs-
weise verauert werden.

Dartiber hinaus ist der Vorstand ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen auszuschlieBen, wenn der
Ausschluss im iiberwiegenden Interesse der Gesellschaft liegt.

Die Summe der nach dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gegen
Bar- und Sacheinlagen ausgegebenen Aktien darf einen anteiligen Betrag des Grund-
kapitals von 24.119.426 EUR nicht iibersteigen; auf diese Grenze sind Aktien anzu-
rechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen und/oder Genussrechten
mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht auszugeben sind,
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sofern die Schuldverschreibungen bzw. die Genussrechte wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden; anzurechnen
sind ferner Aktien, die wiahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer
Erméachtigung zur Verwendung eigener Aktien gemiR § 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5 AktG
unter Ausschluss des Bezugsrechts veraulert werden.

Ferner ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren
Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.*

Beschlussfassung iiber die Moglichkeit zur Verwendung eines Teils
des genehmigten Kapitals zur Ausgabe von Aktien an Mitarbeiter der
Gesellschaft oder von Konzernunternehmen unter Ausschluss des
Bezugsrechts und entsprechende Anderung sowie weitere Anpassung
der Satzung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die Ermachtigung in § 7 Absatz 2 zur Verwendung
eines Teils des genehmigten Kapitals zu erneuern und zu beschlieBen:

a.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats von dem unter
Tagesordnungspunkt 6 beschlossenen genehmigten Kapital einen Betrag von bis zu
1.000.000 EUR durch Ausgabe neuer, auf den Namen lautender Stiickaktien als Beleg-
schaftsaktien zu verwenden. Der Vorstand wird zu diesem Zweck ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschliefen, um
die neuen Aktien an Personen, die in einem Arbeitsverhaltnis zu der Gesellschaft oder
einem ihrer Konzernunternehmen stehen, auszugeben. Von der Ermachtigung kann
einmal oder mehrmals, insgesamt jedoch hochstens bis zu dem in Satz 1 genannten
Betrag Gebrauch gemacht werden.



b. In die Satzung soll somit unter Aufhebung des bisherigen § 7 Absatz 2 folgender
§ 7 Absatz 2 neu eingefiigt werden:

»(2) Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats von dem
nach Absatz 1 bestehenden genehmigten Kapital einen Betrag von bis zu
1.000.000 EUR durch Ausgabe neuer, auf den Namen lautender Stiickaktien als
Belegschaftsaktien zu verwenden. Der Vorstand ist zu diesem Zweck erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlie-
Ben, um die neuen Aktien an Personen, die in einem Arbeitsverhaltnis zu der
Gesellschaft oder einem ihrer Konzernunternehmen stehen, auszugeben. Von
der Ermachtigung kann einmal oder mehrmals, insgesamt jedoch hochstens bis
zu dem in Satz 1 genannten Betrag Gebrauch gemacht werden.*

c. §7 Absatz 3 der Satzung wird gestrichen, da die Umwandlung der Gesellschaft in eine
SE erfolgt ist.
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8. Beschlussfassung iiber die Anderung eines Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, der am 10. Mirz 2016 vereinbarten Anderung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen der Hannover Riick SE und
der International Insurance Company of Hannover SE vom 10. Marz 2015 zuzustimmen.

Mit dieser Anderung soll eine Regelung betreffend die Verzinsung des Anspruchs auf
Gewinnabfiihrung und des Anspruchs auf Ausgleich eines Jahresfehlbetrags eingefiigt
werden, die bislang noch nicht im Beherrschungs- und Gewinnabfiithrungsvertrag enthal-
ten war. Die Parteien gehen davon aus, dass es sich lediglich um eine Vertragsanpassung
handelt. Vor dem Hintergrund der steuerlichen Anerkennung der Organschaft soll dessen
ungeachtet sichergestellt werden, dass der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag
auch in seiner geanderten Form auf mindestens fiinf Jahre geschlossen ist bzw. beginnend
mit dem Jahr der Eintragung der Anderung des Vertrags in das Handelsregister auch fiinf
Jahre lang durchgefiihrt wird. Entsprechend soll die Regelung betreffend die Mindestlauf-
zeit des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag angepasst werden. Im Ubrigen
soll der Beherrschungs- und Gewinnabfiithrungsvertrag unverandert bleiben.

Die Anderungsvereinbarung lautet wie folgt:

~ANDERUNGSVEREINBARUNG ZUM BEHERRSCHUNGS- UND
GEWINNABFUHRUNGSVERTRAG VOM 10. MARZ 2015

zwischen

Hannover Riick SE

Karl-Wiechert-Allee 50

30625 Hannover

(nachfolgend ,HANNOVER RUCK SE‘) -

und

International Insurance Company of Hannover SE
Roderbruchstrale 26

30655 Hannover

(nachfolgend ,INTER HANNOVER SE°) -



Die Parteien vereinbaren § 3 des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages um
folgenden neuen Absatz 5 zu ergdnzen:

,(5)

Fiir den Zeitraum zwischen Filligkeit und tatsachlicher Erfiillung des Anspruchs
auf Gewinnabfiihrung gemaR § 3 Absatz 1 dieses Vertrages bzw. des Anspruchs auf
Ausgleich eines Jahresfehlbetrages gemaR § 3 Absatz 2 dieses Vertrages werden
Zinsen in der jeweils gesetzlichen Hohe nach §§ 352, 353 HGB geschuldet.

Zudem werden § 4 Absitze 1 und 2 des Beherrschungs- und Gewinnabfiithrungsvertrages
gedndert. Sie lauten nunmehr wie folgt:

(D

(2)

Der Vertrag ist in seiner ursprunglichen Fassung mit Eintragung in das Handels-
register der INTER HANNOVER SE wirksam geworden. Er war mit wirtschaftlicher
Riickwirkung zum 1. Januar des Jahres, in dem er wirksam geworden ist, auf unbe-
stimmte Dauer abgeschlossen und konnte frithestens nach einer Mindestlaufzeit von
fiinf Jahren ordentlich gekiindigt werden.

Die am 10. Mirz 2016 vereinbarte Anderung des Vertrags wird mit Eintragung in
das Handelsregister der INTER HANNOVER SE wirksam. Im Rahmen des rechtlich
Zulédssigen soll der Vertrag in der geanderten Fassung mit wirtschaftlicher Riick-
wirkung zum 1. Januar des Jahres gelten, in dem die Anderung wirksam wird. Der
Vertrag ist auf unbestimmte Dauer geschlossen, lauft jedoch mindestens bis zum
Ablauf von fiinf Jahren nach Wirksamwerden der Anderung (Mindestlaufzeit) und
kann erstmals zum Ablauf des fiinften Jahres, das auf das Jahr der Anderung des
Vertrags folgt, beendet werden und dann jeweils zum Ablauf des 31. Dezember
eines jeden Jahres. Die Kiindigungsfrist betragt 6 (sechs) Monate. Die Kiindigung
hat schriftlich zu erfolgen. Fiir die Einhaltung der Frist kommt es auf den Zeitpunkt
des Zugangs des Kiindigungsschreibens bei der anderen Vertragspartei an.*

Im Ubrigen bleibt der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag unverindert.

Hannover, den 10. Marz 2016

Hannover Riick SE International Insurance Company of Hannover SE*
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Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag in der durch diese Anderungsverein-
barung gednderten Form lautet damit wie folgt:

L,BEHERRSCHUNGS- UND GEWINNABFUHRUNGSVERTRAG
zwischen

Hannover Riick SE

Karl-Wiechert-Allee 50

30625 Hannover

(nachfolgend ,HANNOVER RUCK SE‘) -

und

International Insurance Company of Hannover SE
Roderbruchstralle 26

30655 Hannover

(nachfolgend ,INTER HANNOVER SE°) -

wird der nachfolgende Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag abgeschlossen:

§1
INTER HANNOVER SE unterstellt ihre Leitung der HANNOVER RUCK SE. DemgemiR
hat die HANNOVER RUCK SE ein Weisungsrecht gegeniiber der INTER HANNOVER SE.

§2

Die Eigenverantwortlichkeit des Vorstands der INTER HANNOVER SE fiir die Einhaltung
der die Versicherung betreffenden gesetzlichen und aufsichtsbehordlichen Vorschriften
sowie der aufsichtsbehordlichen Verwaltungsgrundsitze bleibt unberiihrt. Die HANNOVER
RUCK SE enthilt sich daher aller Weisungen, bei deren Befolgung nach objektiver Be-
urteilung die Belange der Versicherten nicht ausreichend gewahrt sind oder die dauernde
Erfiillbarkeit der Versicherungsvertriage gefihrdet wird.

§3
(1) Die INTER HANNOVER SE verpflichtet sich, ihren gesamten Gewinn an die HANNO-
VER RUCK SE abzufiihren; § 301 AktG in seiner jeweiligen Fassung ist zu beachten.

(2)  Fiir die Verlustiibernahme durch die HANNOVER RUCK SE gelten die Vorschriften
des § 302 AktG in ihrer jeweils giiltigen Fassung.



(3)

(4)

(5)

§4
(1)

(2)

Die INTER HANNOVER SE darf Betrdge aus dem Jahresiiberschuss nur insoweit
in die Gewinnriicklagen — mit Ausnahme der gesetzlichen Riicklagen — einstellen,
als dies handelsrechtlich zulassig und bei verniinftiger kaufméannischer Beurtei-
lung wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend der Dauer dieses Vertrages gebildete
Gewinnriicklagen sind auf Verlangen von HANNOVER RUCK SE aufzulésen und zum
Ausgleich eines Jahresfehlbetrages zu verwenden oder als Gewinn abzufiihren. Die
Abfiihrung von Ertrdgen aus der Auflésung von Kapitalriicklagen und vorvertraglichen
anderen Gewinnriicklagen ist ausgeschlossen. Die durch Gesetz, Verordnung oder
aufsichtsbehdrdliche Anordnung vorgeschriebenen Zufithrungen verbleiben bei der
INTER HANNOVER SE. Die INTER HANNOVER SE darf im erforderlichen Umfang
freie Ricklagen bilden, um insbesondere die gesetzlichen Solvabilitatsvorschriften
zu erfiillen.

Die Verpflichtung zur Gewinnabfithrung bzw. zur Verlustiibernahme gilt erstmals
fiir das Ergebnis des Geschiftsjahres, in dem dieser Vertrag wirksam wird.

Fiir den Zeitraum zwischen Filligkeit und tatsachlicher Erfiillung des Anspruchs
auf Gewinnabfiihrung gemiR § 3 Absatz 1 dieses Vertrages bzw. des Anspruchs auf
Ausgleich eines Jahresfehlbetrages gemaRl § 3 Absatz 2 dieses Vertrages werden
Zinsen in der jeweils gesetzlichen Hohe nach §§ 352, 353 HGB geschuldet.

Der Vertrag ist in seiner ursprunglichen Fassung mit Eintragung in das Handels-
register der INTER HANNOVER SE wirksam geworden. Er war mit wirtschaftlicher
Riickwirkung zum 1. Januar des Jahres, in dem er wirksam geworden ist, auf unbe-
stimmte Dauer abgeschlossen und konnte frithestens nach einer Mindestlaufzeit von
finf Jahren ordentlich gekiindigt werden.

Die am 10. Mirz 2016 vereinbarte Anderung des Vertrags wird mit Eintragung in
das Handelsregister der INTER HANNOVER SE wirksam. Im Rahmen des rechtlich
Zulédssigen soll der Vertrag in der geanderten Fassung mit wirtschaftlicher Riick-
wirkung zum 1. Januar des Jahres gelten, in dem die Anderung wirksam wird. Der
Vertrag ist auf unbestimmte Dauer geschlossen, lauft jedoch mindestens bis zum
Ablauf von fiinf Jahren nach Wirksamwerden der Anderung (Mindestlaufzeit) und
kann erstmals zum Ablauf des fiinften Jahres, das auf das Jahr der Anderung des
Vertrags folgt, beendet werden und dann jeweils zum Ablauf des 31. Dezember
eines jeden Jahres. Die Kiindigungsfrist betragt 6 (sechs) Monate. Die Kiindigung
hat schriftlich zu erfolgen. Fiir die Einhaltung der Frist kommt es auf den Zeitpunkt
des Zugangs des Kiindigungsschreibens bei der anderen Vertragspartei an.
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(3) Der Vertrag kann von beiden Vertragspartnern ohne Einhaltung einer Frist aus
wichtigem Grund gekiindigt werden.

(4)  Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor,

¢ wenn die zustandige Aufsichtsbehorde (derzeit die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht) die Kiindigung des Vertrages verlangt,

¢ wenn sich fiir diesen Vertrag wesentliche steuerliche Vorschriften oder deren
Auslegung durch die Rechtsprechung andern,

* bei VerauBerung oder Einbringung der beherrschten Gesellschaft durch
die Obergesellschaft,

¢ wenn die Obergesellschaft oder die beherrschte Gesellschaft aufgelost oder eine
von diesen Objekt eines Umwandlungsvorgangs im Sinne des Umwandlungs-
gesetzes wird.

§5

Soweit eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam sein sollte, wird dadurch die Giiltig-
keit des librigen Vertragsinhalts nicht beriihrt. Die weggefallene Bestimmung ist durch
eine Regelung zu ersetzen, die dem Zweck der weggefallenen Bestimmung in rechtlich
zulassiger Weise am nachsten kommt.

Hannover, den 10. Marz 2016

Unterschriften®



Diese Anderungsvereinbarung zum Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag bedarf
der Zustimmung sowohl der Hauptversammlung der International Insurance Company
of Hannover SE wie auch der Hauptversammlung der Hannover Riick SE. Die Haupt-
versammlung der International Insurance Company of Hannover SE hat der Anderungs-
vereinbarung am 17. Mirz 2016 zugestimmt. Der Zustimmungsbeschluss der Hauptver-
sammlung der Hannover Riick SE bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des
bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst.

Die Anderungsvereinbarung wird mit der Eintragung in das Handelsregister des Sitzes
der International Insurance Company of Hannover SE wirksam und gilt auch nach der Ein-
tragung rickwirkend fiir die Zeit ab dem 1. Januar des Jahres, in dem sie wirksam wird.

Die Anderungsvereinbarung zwischen der Gesellschaft und der International Insurance
Company of Hannover SE, der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag in der
urspriinglichen und in der durch die Anderungsvereinbarung geinderten Form, die
Jahresabschliisse und Lageberichte der Hannover Riick SE fiir die letzten drei Geschifts-
jahre, die Jahresabschliisse und Lageberichte der International Insurance Company
of Hannover SE fiir die Geschiftsjahre 2012, 2013 und 2014 sowie der gemeinsame
Bericht des Vorstands der Gesellschaft und des Vorstands der International Insurance
Company of Hannover SE zur Anderungsvereinbarung des Beherrschungs- und Gewinn-
abfiihrungsvertrages sind ab dem Zeitpunkt der Einberufung tiber das Internet verfiigbar
(www.hannover-rueck.de/115095/hauptversammlung-2016) und werden auch in der
Hauptversammlung der Gesellschaft ausliegen. Zudem wird der Vorstand diese Anderungs-
vereinbarung zum Beherrschungs- und Gewinnabfiithrungsvertrag erlautern.
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Berichte des Vorstands zu den Tagesordnungspunkten
5 bis 7 an die Hauptversammlung

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 5 nach §§203 Absatz 2,
221 Absatz 4 in Verbindung mit § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG (in Verbin-
dung mit Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe ¢) ii) der SE-Verordnung)

Der Vorstand war bislang durch die Beschliisse der Hauptversammlung vom 3. Mai 2011
zu den Tagesordnungspunkten 8 bis 11 ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
bestimmte Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Gewinnschuld-
verschreibungen und/oder Genussrechte mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder Wand-
lungspflichten auf Aktien der Gesellschaft auszugeben. Diese Ermachtigung lauft am
2. Mai 2016 aus. Vorstand und Aufsichtsrat bitten die Aktiondre der Gesellschaft unter
dem Tagesordnungspunkt 5 daher um die Erneuerung der Erméchtigung zur Begebung
solcher Instrumente (im Folgenden gemeinsam als ,,Schuldverschreibungen® bezeichnet)
mit einer Laufzeit bis zum 9. Mai 2021.

Die Schuldverschreibungen konnen jeweils mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder
Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft versehen werden. Den Inhabern der
Schuldverschreibungen und Genussrechte wird dadurch die Moglichkeit eroffnet, Aktien
der Gesellschaft zu erwerben, indem sie ihre bereits an die Gesellschaft erbrachten Leis-
tungen in Eigenkapital umwandeln (Wandlungsrecht) oder eine zusatzliche Einzahlung in
das Eigenkapital der Gesellschaft leisten (Optionsrecht). Die Gesellschaft kann bei einer
Emission auch beschlieen, dass die begebenen Schuldverschreibungen spater auf Ver-
langen der Gesellschaft in Aktien der Gesellschaft zu tauschen sind (Wandlungspflicht). Zur
Lieferung der Aktien bei Ausiibung der Wandlungs- oder Optionsrechte beziehungsweise
Erfiillung der Wandlungspflicht steht der Gesellschaft nach dem Beschlussvorschlag ins-
gesamt ein bedingtes Kapital von bis zu 60.298.567 EUR zur Verfiigung, das der Gesell-
schaft die Ausgabe von bis zu 60.298.567 neuen Aktien ermdglicht (entsprechend 50 %
des derzeitigen Grundkapitals).

Der vorgesehene Ermachtigungsrahmen entspricht damit in Bezug auf das Volumen
der maximal auszugebenden neuen Aktien der bisherigen Ermachtigung vom 3. Mai
2011. Die Maximalhohe des Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen soll von
500.000.000 EUR auf 1.000.000.000 EUR angepasst werden. Damit wird dem Umstand
Rechnung getragen, dass der Borsenkurs der Gesellschaft seit der Beschlussfassung iiber
die bisherige Ermachtigung deutlich gestiegen ist. Wiirde die Gesellschaft heute eine
Schuldverschreibung begeben, die ihrem Inhaber den Umtausch in Aktien der Gesellschaft
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ermoglicht, muss angesichts des hoheren Borsenkurses auch ein deutlich hoherer Nenn-
betrag fiir die Schuldverschreibung veranschlagt werden als vor fiinf Jahren.

Die unter dem Tagesordnungspunkt 5 vorgeschlagenen Formen der Schuldverschreibun-
gen (auf den Inhaber oder Namen lautende Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuld-
verschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechte) dienen nach
Vorstellung des Vorstands in erster Linie dazu, die Kapitalausstattung der Gesellschaft
bei Bedarf zligig und flexibel stirken zu konnen.

Die zum gegenwartigen Zeitpunkt weitgehend offene Festlegung der Bedingungen fiir
die Begebung der genannten Schuldverschreibungen ermaglicht es der Gesellschaft zum
einen, auf die jeweils aktuellen Marktverhdltnisse angemessen zu reagieren und neues
Kapital zu moglichst geringen Kosten aufzunehmen. Zum anderen kann die Gesellschaft
damit unter Beriicksichtigung der Vorgaben des § 89 Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG)
(bzw. einer Nachfolgeregelung) beziehungsweise der sog. Solvabilitdt (Solvency) II - Richt-
linie (Richtlinie 2009/138/EG) und darauf bezogener nationaler oder von der Europa-
ischen Union beschlossener UmsetzungsmaBnahmen in ihrer jeweils geltenden Fassung
ihre Eigenmittelausstattung verbessern. Rein vorsorglich soll mit der vorgeschlagenen
Erméachtigung auch die Moglichkeit geschaffen werden, diese Schuldverschreibungen wie
ein genehmigtes Kapital zum liquiditdtsschonenden Erwerb von Vermogensgegenstianden,
insbesondere zum Erwerb von Unternehmen und Beteiligungen hieran, zu nutzen. In der
Praxis dirfte diese Verwendung jedoch gegentiber dem genehmigten Kapital von unter-
geordneter Bedeutung sein.

Bei der Begebung von Schuldverschreibungen haben die Aktiondre der Gesellschaft gemaR
§221 Absatz 4 AktG grundsatzlich ein Bezugsrecht hierauf. Mit der unter Tagesordnungs-
punkt 5 erbetenen Erméachtigung soll der Gesellschaft die Moglichkeit eroffnet werden, das
Bezugsrecht in bestimmten, nachfolgend im Einzelnen erlauterten Fillen auszuschliefen,
wenn dies im iberwiegenden Interesse der Gesellschaft erforderlich sein sollte. Diese
Maoglichkeit ist allerdings summenmaRig begrenzt, um einer moglichen Verwasserung der
vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare vorzubeugen. Insgesamt darf die Summe
der Aktien, die unter Schuldverschreibungen auszugeben sind, welche unter Ausschluss
des Bezugsrechts ausgegeben werden, einen anteiligen Betrag des Grundkapitals von
24.119.426 EUR (entsprechend 20 % des derzeitigen Grundkapitals) nicht tibersteigen.
Auf diese Grenze anzurechnen sind Aktien, die wahrend der Laufzeit der unter den Tages-
ordnungspunkten 6 und 7 erbetenen Ermachtigung aus genehmigtem Kapital unter Aus-
schluss des Bezugsrechts ausgegeben werden, sowie ferner Aktien, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer Erméchtigung zur Verwendung eigener
Aktien gemall § 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ver-
aulert werden. Insoweit ist es der Gesellschaft verwehrt, unter Bezugsrechtsausschluss
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Aktien aufgrund mehrerer Ermachtigungen auszugeben, wenn damit in der Summe der
Betrag von 20 % des derzeitigen Grundkapitals tiberschritten wird. Zum Beispiel konnte
die Gesellschaft nicht die unter Tagesordnungspunkt 6 vorgeschlagene Ermachtigung zur
Ausgabe von Aktien aus genehmigtem Kapital unter Bezugsrechtsausschluss im Umfang
von 10 % des Grundkapitals ausnutzen und auBerdem noch Schuldverschreibungen unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgeben, die eine Wandlung in Aktien im Umfang von 15 %
des Grundkapitals ermdglichen. Dies wiirde mit der Begrenzung auf insgesamt 20 % des
derzeitigen Grundkapitals kollidieren.

Im Einzelnen soll ein Ausschluss des Bezugsrechts in folgenden Fallen moglich sein:
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Fiir die Ausgabe von Schuldverschreibungen, die mit Wandlungs- oder Optionsrech-
ten oder Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft versehen sind, soll der Vor-
stand in entsprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG (in Verbindung
mit Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe c) ii) der SE-Verordnung) erméchtigt werden, das
Bezugsrecht auszuschliefen, wenn der Ausgabepreis des jeweiligen Finanzierungs-
instruments den Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Dieser Bezugsrechts-
ausschluss konnte unter Umstianden erforderlich werden, wenn eine Schuldver-
schreibung schnell platziert werden soll, um ein giinstiges Marktumfeld zu nutzen.
Durch den Ausschluss des Bezugsrechts erhélt die Gesellschaft in diesem Fall die
erforderliche Flexibilitit, eine glinstige Borsensituation kurzfristig zu nutzen. Dem-
gegeniiber ist die Ausgabe der hier behandelten Schuldverschreibungen unter
Gewahrung eines Bezugsrechts unter Umstdnden weniger attraktiv, da zur Wahrung
der Bezugsfrist der Ausgabepreis bereits zu einem sehr frithen Zeitpunkt festgesetzt
werden muss. Dies kann, insbesondere wenn die Markte eine hohe Volatilitat auf-
weisen, dazu fiihren, dass erhebliche Preisabschlage gemacht werden miissen.

Die Interessen der Aktiondre werden in diesem Fall dadurch gewahrt, dass die
Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem Marktwert ausgegeben werden,
wodurch der Wert des Bezugsrechts praktisch gegen null geht. Diese Ermachtigung
ist auf die in § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG vorgesehene Grenze von 10 % des Grund-
kapitals beschrankt. Auf diese 10 % sind diejenigen Aktien anzurechnen, die die
wahrend der Laufzeit der Ermachtigung auf Grund einer entsprechenden Erméach-
tigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben beziehungsweise verdul3ert
wurden. Unabhéangig davon, ob entsprechende Erméachtigungen mit der Moglich-
keit eines Bezugsrechtsausschlusses einzeln oder kumulativ ausgenutzt werden, soll
insgesamt die Grenze von 10 % des Grundkapitals nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
nicht iiberschritten werden. Die verschiedenen vorgeschlagenen und in der Satzung
enthaltenen Ermichtigungen mit der Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses



nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG sollen dem Vorstand in der konkreten Situation die
Maoglichkeit geben, das Finanzierungsinstrument zu wahlen, welches im Interesse
der Gesellschaft und der Aktiondre am besten geeignet ist.

Der Vorstand soll ferner mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméchtigt werden, bei
der Ausgabe von Schuldverschreibungen, die in ihrer Ausstattung nicht aktiengleich
oder aktiendhnlich ausgestaltet sind, also insbesondere keine Teilhabe am Gewinn
und/oder Liquidationserlos gewdhren, und die nicht mit Wandlungs- oder Options-
rechten oder Wandlungspflichten verbunden sind, das Bezugsrecht der Aktionére
auszuschliefen. Unter der Pramisse einer obligationsahnlichen Ausgestaltung der
Schuldverschreibungen wird die mitgliedschaftliche Position der Aktiondre nicht
betroffen; weder das Stimmrecht noch der anteilige Dividendenanspruch oder der
Anteil am Gesellschaftsvermodgen wiirden durch eine bezugsrechtslose Schuldver-
schreibungsemission verandert. Im Falle eines Bezugsrechtsausschlusses miiss-
ten die Schuldverschreibungen zudem verbindlich zu marktgerechten Ausgabe-
bedingungen begeben werden, so dass sich diesbeziiglich schon kein nennenswerter
Bezugsrechtswert ergdbe. Demgegeniiber wird der Vorstand durch die Moglich-
keit eines Bezugsrechtsausschlusses in die Lage versetzt, ein niedriges Zinsniveau
bzw. eine giinstige Nachfragesituation flexibel und kurzfristig fiir eine Emission zu
nutzen. Dadurch ist er in der Lage, das Platzierungsrisiko deutlich zu reduzieren.
Dagegen bestiinde bei einer Bezugsrechtsemission die je nach Marktlage mehr
oder weniger groe Gefahr, dass sich die einmal festgesetzten Konditionen bis
zum Zeitpunkt der tatsdchlichen Platzierung am Markt als nicht mehr marktgerecht
erweisen. Die Gesellschaft liefe daher Gefahr, die Schuldverschreibungen gar nicht
platzieren zu konnen, oder aber, diese zu glinstig zu platzieren. Beides ware nicht
im Interesse der Gesellschaft oder ihrer Aktiondre. Um dem Schutzbedirfnis der
Aktiondre Rechnung zu tragen, wird der Vorstand jedoch im Einzelfall sorgfaltig
priifen, ob ein Bezugsrechtsausschluss im Interesse der Gesellschaft erforderlich
ist. In jedem Fall behalten die Aktiondre auch bei einer bezugsrechtslosen Bege-
bung der Schuldverschreibungen die Moglichkeit, diese im Rahmen der Platzierung
oder anschliefend tiber die Borse zu erwerben.

Der Vorstand soll auBerdem mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt werden,
bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen unter grundsatzlicher Wahrung der
Bezugsrechte der Aktiondre die Bezugsrechte fur Spitzenbetrage auszuschlieRen.
Dies kann erforderlich werden, wenn anders ein praktikables Bezugsverhaltnis nicht
zu erreichen ist. Der Wert solcher Spitzenbetrage ist fiir den einzelnen Aktiondr in
aller Regel gering. Auch der mogliche Verwasserungseffekt ist wegen der Beschran-
kung auf Spitzenbetrage zu vernachldssigen. Die Gesellschaft wird sich bemiihen,
freie Spitzen im Interesse der Aktiondre bestmoglich zu verwerten.
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Dariiber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden, soweit dies erfor-
derlich ist, um auch den Inhabern von Instrumenten mit Wandlungs- und Options-
rechten oder Wandlungspflichten ein Bezugsrecht zu gewdhren, wie es ihnen
zustiinde, wenn sie ihr Wandlungs- oder Optionsrecht bereits ausgetiibt beziehungs-
weise ihre Wandlungspflicht bereits erfiillt hiatten. Finanzierungsinstrumente wie
die hier beschriebenen enthalten in ihren Bedingungen regelmaRig sog. Verwis-
serungsschutzklauseln fiir den Fall, dass die Gesellschaft weitere solcher Finan-
zierungsinstrumente oder Aktien emittiert, auf die die Aktiondre ein Bezugsrecht
haben. Damit der Wert dieser Finanzierungsinstrumente durch solche Manahmen
nicht beeintrachtigt wird, erhalten die Inhaber dieser Finanzierungsinstrumente in
der Regel dadurch einen Ausgleich, dass der Umtausch- oder Bezugspreis ermaRigt
wird oder dass sie ebenfalls ein Bezugsrecht auf die spidter emittierten Finanzie-
rungsinstrumente oder Aktien erhalten. Um sich insoweit grotmogliche Flexibilitét
zu erhalten, soll daher auch fiir diesen Fall die Moglichkeit zum Bezugsrechtsaus-
schluss bestehen. Dies dient einer erleichterten Platzierung und damit letztlich der
optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.

SchlieRlich soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden konnen, um Schuldver-
schreibungen gegen Sachleistungen begeben zu konnen. Die Ermachtigung zur
Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Sacheinlagen soll der Gesellschaft
hochstvorsorglich die Moglichkeit verschaffen, diese Finanzierungsinstrumente
auch im Zusammenhang mit dem Erwerb von Vermogensgegenstanden einzu-
setzen. Dies kann insbesondere beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmens-
teilen oder Beteiligungen praktisch werden. In solchen Fallen bestehen die Ver-
kaufer hdufig darauf, eine Gegenleistung in anderer Form als Geld oder nur Geld zu
erhalten. Dann kann es eine interessante Alternative darstellen, anstelle oder neben
der Gewidhrung von Aktien oder Barleistungen Schuldverschreibungen mit Options-
oder Wandlungsrechten oder Genussrechte anzubieten. Diese Moglichkeit schafft
zusitzliche Flexibilitit und erhoht die Chancen der Gesellschaft bei Akquisitionen.



Sowohl die Ermachtigung zur Ausgabe gegen Sacheinlagen als auch ein diesbeziig-
licher Bezugsrechtsausschluss sollen jedoch nur dann ausgenutzt werden, wenn der
Erwerb des betreffenden Gegenstands im wohlverstandenen Interesse der Gesell-
schaft liegt und ein anderweitiger Erwerb, insbesondere durch Kauf, rechtlich oder
tatsachlich nicht oder nur zu ungiinstigeren Bedingungen in Betracht kommt. In
diesen Fallen wird die Gesellschaft stets priifen, ob ein ebenso geeigneter Weg zum
Erwerb der Sache zur Verfiigung steht, der in seinen Auswirkungen weniger stark
in die Stellung der Aktionére eingreift. So wird bei dem Erwerb von Sacheinlagen
regelméBig zu priifen sein, ob z.B. anstelle eines Bezugsrechtsausschlusses den
nicht am Einlagevorgang beteiligten Aktiondren auch ein paralleles Bezugsrecht
gegen Barleistung gewahrt werden kann. Dem Interesse der Aktionare wird wei-
ter dadurch Rechnung getragen, dass der Vorstand bei dem Erwerb von Sachein-
lagen gegen die Begebung einer Schuldverschreibung und/oder von Genussrechten
und/oder die Ausgabe neuer Aktien sorgfaltig priifen wird, ob der Wert der Sachein-
lage in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der begebenen Instrumente steht.

Der Vorstand wird in der jeweils ndchsten Hauptversammlung iiber eine Ausnutzung
dieser Erméchtigungen berichten.
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Bericht des Vorstands zu den Tagesordnungspunkten 6 und 7 nach
§8§203 Absatz 2 in Verbindung mit § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG (in
Verbindung mit Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe c) ii) der SE-Verordnung)

Die Gesellschaft hatte zuletzt in der Hauptversammlung am 4. Mai 2010 ein genehmigtes
Kapital beschlossen. Dessen Giiltigkeitsdauer ist am 3. Mai 2015 abgelaufen. Der Vor-
stand und der Aufsichtsrat bitten die Aktionédre der Gesellschaft unter den Tagesordnungs-
punkten 6 und 7, ein neues genehmigtes Kapital mit einer Laufzeit bis zum 9. Mai 2021
zu beschlieen.

Dem Vorstand soll mit dem neuen genehmigten Kapital, wie bereits in der Vergangenheit,
ein effektives Mittel an die Hand gegeben werden, auf aktuelle Marktentwicklungen, ins-
besondere eine giinstige Borsensituation, zeitnah reagieren zu konnen. Soweit dies zur
Sicherung der Wettbewerbsposition sowie zur Aufrechterhaltung des hervorragenden
Ratings der Hannover Riick erforderlich werden sollte, stellt die vorgeschlagene Erméch-
tigung ein flexibles Instrument dar, die Kapitalausstattung der Gesellschaft auch kurz-
fristig verbessern zu konnen. Dies ist insbesondere vor dem Hintergrund zu sehen, dass
sich in der aktuellen Situation an den Kapitalmirkten sowie der Lage der Riickversiche-
rungsbranche kurzfristig sowohl Chancen zur Verbesserung der Wettbewerbsposition,
etwa durch Unternehmensakquisitionen, als auch damit verbundene Notwendigkeiten zu
Kapitalmalnahmen ergeben konnen. In diesen Fillen muss die Gesellschaft in der Lage
sein, schnell und flexibel zu reagieren, ohne auf die nachste ordentliche Hauptversamm-
lung warten zu mussen.

Bei solchen Maknahmen ist den Aktionaren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen.
Die Einriumung des Bezugsrechts kann auch in der Weise erfolgen, dass die neuen Aktien
von einem Kreditinstitut mit der Verpflichtung iibernommen werden, sie den Aktiondren
im Wege eines sog. ,,mittelbaren Bezugsrechts“ anzubieten. Der vorgeschlagene Beschluss
sieht jedoch vor, dass das Bezugsrecht zur Gliattung von Spitzenbetragen, zur Bedienung
von Schuldverschreibungen oder Genussrechten mit Umtausch- oder Bezugsrechten,
unter den Voraussetzungen des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG (in Verbindung mit Artikel 9
Absatz 1 Buchstabe c) ii) der SE-Verordnung) sowie zur Ausgabe von Aktien gegen Sach-
einlagen ausgeschlossen werden kann.

Die Moglichkeiten zum Bezugsrechtsausschluss sind allerdings summenmaRig begrenzt,
um einer moglichen Verwasserung der vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare vor-
zubeugen. Insgesamt darf die Summe der Aktien, die aufgrund des genehmigten Kapitals
unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden, einen anteiligen Betrag von
24.119.426 EUR (entsprechend 20 % des derzeitigen Grundkapitals) nicht iiberschreiten.
Auf diese Grenze sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen
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und/oder Genussrechten mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungs-
pflicht auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen bzw. die Genussrechte wih-
rend der Laufzeit der unter Tagesordnungspunkten 6 und 7 erbetenen Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden. Anzurechnen sind ferner Aktien, die
wihrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer Erméichtigung zur Verwendung
eigener Aktien gemiR § 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts
veraulert werden. Insoweit ist es der Gesellschaft verwehrt, unter Bezugsrechtsausschluss
Aktien aufgrund mehrerer Ermichtigungen auszugeben, wenn damit in der Summe der
Betrag von 20 % des derzeitigen Grundkapitals tiberschritten wird.

Im Einzelnen soll ein Ausschluss des Bezugsrechts in folgenden Fallen moglich sein:

Der Vorstand soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt sein, bei der Aus-
gabe neuer Aktien unter grundsatzlicher Wahrung der Bezugsrechte der Aktionére
die Bezugsrechte fiir Spitzenbetrdge auszuschliefen. Dies kann erforderlich wer-
den, wenn anders ein praktikables Bezugsverhiltnis nicht zu erreichen ist. Der Wert
solcher Spitzenbetrdge ist fiir den einzelnen Aktiondr in aller Regel gering. Auch
der mogliche Verwisserungseffekt ist wegen der Beschrinkung auf Spitzenbetrige
zu vernachlissigen. Die Gesellschaft wird sich bemiihen, freie Spitzen im Interesse
der Aktiondre bestmdglich zu verwerten.

Dartber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden konnen, soweit dies
erforderlich ist, um auch den Inhabern von Instrumenten mit Wandlungs- und Op-
tionsrechten oder Wandlungspflichten ein Bezugsrecht zu gewahren, wie es ihnen
zustiinde, wenn sie ihr Wandlungs- oder Optionsrecht bereits ausgeiibt beziehungs-
weise ihre Wandlungspflicht bereits erfiillt hatten. Finanzierungsinstrumente wie
etwa Wandelanleihen enthalten in ihren Bedingungen regelmifig sog. Verwas-
serungsschutzklauseln fiir den Fall, dass die Gesellschaft weitere solcher Finan-
zierungsinstrumente oder Aktien emittiert, auf die die Aktiondre ein Bezugsrecht
haben. Damit der Wert dieser Finanzierungsinstrumente durch solche Manahmen
nicht beeintrichtigt wird, erhalten die Inhaber dieser Finanzierungsinstrumente in
der Regel dadurch einen Ausgleich, dass der Umtausch- oder Bezugspreis ermaRigt
wird oder dass sie ebenfalls ein Bezugsrecht auf die spater emittierten Finanzie-
rungsinstrumente oder Aktien erhalten. Um sich insoweit grotmaogliche Flexibilitat
zu erhalten, soll daher auch fir diesen Fall die Moglichkeit zum Bezugsrechtsaus-
schluss bestehen. Dies dient einer erleichterten Platzierung und damit letztlich der
optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.
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Der Vorstand soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats aullerdem ermdachtigt sein,
Aktien mit einem anteiligen Betrag von bis zu 10 % des bei Wirksamwerden dieser
Ermachtigung und bei der Beschlussfassung tiber die Ausiibung der Ermachtigung
vorhandenen Grundkapitals borsenkursnah unter Ausschluss des Bezugs gemaR
§186 Absatz 3 Satz 4 AktG (in Verbindung mit Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe c) ii) der
SE-Verordnung) auszugeben. Diese Erméchtigung soll den Vorstand in die Lage ver-
setzen, eine glinstige Borsensituation auszunutzen und Aktien kurzfristig insbeson-
dere bei institutionellen Investoren zu platzieren. Der Ausschluss des Bezugsrechts
ermoglicht in diesem Fall ein schnelles und flexibles Handeln und eine Platzierung
der Aktien nahe am Borsenkurs. Im Vergleich dazu ist die Ausgabe von Aktien unter
Gewahrung eines Bezugsrechts unter Umstdnden weniger attraktiv, da zur Wahrung
der Bezugsfrist der Ausgabepreis bereits zu einem sehr frithen Zeitpunkt festgesetzt
werden muss. Dies kann, insbesondere wenn die Markte eine hohe Volatilitat auf-
weisen, dazu fiihren, dass erhebliche Preisabschlage gemacht werden miissen.

Die Interessen der Aktiondre werden in diesem Fall dadurch gewahrt, dass die
neuen Aktien nicht wesentlich unter dem Borsenkurs ausgegeben werden diirfen,
wodurch der Wert des Bezugsrechts in diesen Féllen praktisch gegen null geht.
Diese Ermichtigung ist auf die in § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG vorgesehene Grenze
von 10 % des Grundkapitals beschrinkt. Auf diese 10 % sind diejenigen Aktien
anzurechnen, die wihrend der Laufzeit der unter Tagesordnungspunkten 6 und
7 erbetenen Ermachtigung auf Grund einer entsprechenden Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung
des §186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben beziehungsweise veraullert werden.
Unabhéingig davon, ob entsprechende Erméachtigungen mit der Moglichkeit eines
Bezugsrechtsausschlusses einzeln oder kumulativ ausgenutzt werden, soll insge-
samt die Grenze von 10 % des Grundkapitals nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG nicht
iberschritten werden. Die verschiedenen Ermachtigungen mit der Moglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG sollen dem Vorstand
in der konkreten Situation die Moglichkeit geben, das Finanzierungsinstrument
zu wiahlen, welches im Interesse der Gesellschaft und der Aktiondre am besten
geeignet ist.

SchlieBlich soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden konnen, um Aktien auch
zuklinftig gegen Sachleistungen begeben zu konnen. Die Ermachtigung zur Ausgabe
von Aktien gegen Sacheinlagen soll der Gesellschaft die Moglichkeit verschaffen,
Aktien der Gesellschaft auch im Zusammenhang mit dem Erwerb von Vermogens-
gegenstinden einzusetzen. Dies kann insbesondere beim Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen praktisch werden. In solchen Fillen beste-
hen die Verkaufer hiaufig darauf, eine Gegenleistung in anderer Form als Geld oder



nur Geld zu erhalten. Dann kann es eine interessante Alternative darstellen, anstelle
oder neben der Barleistung Aktien anzubieten. Diese Moglichkeit schafft zusatz-
liche Flexibilitdt und erhoht die Chancen der Gesellschaft bei Akquisitionen.

Sowohl die Erméachtigung zur Ausgabe gegen Sacheinlagen als auch ein diesbeziig-
licher Bezugsrechtsausschluss sollen jedoch nur dann ausgenutzt werden, wenn der
Erwerb des betreffenden Gegenstands im wohlverstandenen Interesse der Gesell-
schaft liegt und ein anderweitiger Erwerb, insbesondere durch Kauf, rechtlich oder
tatsachlich nicht oder nur zu ungiinstigeren Bedingungen in Betracht kommt. In
diesen Fillen wird die Gesellschaft indes stets priifen, ob ein ebenso geeigneter Weg
zum Erwerb der Sache zur Verfiigung steht, der in seinen Auswirkungen weniger
stark in die Stellung der Aktionare eingreift. So wird bei dem Erwerb von Sachein-
lagen regelmaRig zu priifen sein, ob z.B. anstelle eines Bezugsrechtsausschlusses
den nicht am Einlagevorgang beteiligten Aktiondren auch ein paralleles Bezugsrecht
gegen Barleistung gewahrt werden kann. Dem Interesse der Aktionare wird weiter
dadurch Rechnung getragen, dass der Vorstand sorgfiltig priifen wird, ob der Wert
der Sacheinlage in einem angemessenen Verhiltnis zum Wert der Aktien steht.

Mit der Ermachtigung zur Verwendung eines Teils des genehmigten Kapitals gemal Tages-
ordnungspunkt 7 soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch zur Ausgabe
von neuen Aktien an Mitarbeiter der Gesellschaft (Belegschaftsaktien) erméachtigt werden.
Hierzu ist es ebenfalls erforderlich, dass diese Aktien vom gesetzlichen Bezugsrecht der
Aktiondre ausgenommen werden. Die Gesellschaft hat in der Vergangenheit mehrfach
Mitarbeiterbeteiligungsprogramme angeboten. Der Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre ist durch die Vorteile gerechtfertigt, die ein Mitarbeiterbeteiligungsprogramm
fir die Gesellschaft und damit auch fiir ihre Aktionare bietet. Die Ausgabe von Aktien an
Mitarbeiter wird von Vorstand und Aufsichtsrat als wichtiges Instrument zur langfristigen
Bindung von Mitarbeitern an das Unternehmen angesehen und ist deshalb fiir die Gesell-
schaft von besonderem Interesse. Zudem wird die Gewdhrung von Mitarbeiteraktien als
Vergiitungsform durch Freibetridge steuerlich begiinstigt. Bei der Festlequng des Ausgabe-
betrages kann eine bei Belegschaftsaktien {ibliche Vergiinstigung gewéhrt werden. Fiir
die Aktiondre ergibt sich dadurch jedoch keine relevante Verwésserung, da vom Bezugs-
rechtsausschluss weniger als 1% des derzeitigen Grundkapitals betroffen sind.

Der Vorstand wird in der jeweils nachsten Hauptversammlung tuber eine Ausnutzung
dieser Ermachtigungen berichten.
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Angaben zu den Rechten der Aktionare

nach § 122 Absatz 2, § 126 Absatz 1, §127, § 131 Absatz 1 Aktiengesetz

Erganzungsantrage zur Tagesordnung auf Verlangen einer
Minderheit gemaRB § 122 Absatz 2 AktG

Aktiondre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den
anteiligen Betrag von 500.000,00 EUR erreichen, konnen verlangen, dass Gegenstiande
auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem neuen Gegenstand
muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Die Antragsteller haben
nachzuweisen, dass sie seit mindestens drei Monaten vor dem Tag der Hauptversammlung
Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung iiber den Antrag halten.
Das Verlangen muss an den Vorstand gerichtet sein und der Gesellschaft unter der unten
im Absatz ,,Antrige und Wahlvorschlige von Aktioniren gemiR §§126 Absatz 1 und
127 AktG* angegebenen Adresse spétestens am 9. April 2016, 24:00 Uhr zugegangen sein.

Antrage und Wahlvorschlage von Aktionaren gemaR
§§126 Absatz 1 und 127 AktG

Gegenantrage mit Begriindung gegen einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu
einem bestimmten Punkt der Tagesordnung und Vorschlage von Aktiondren zur Wahl von
Aufsichtsratsmitgliedern sind bis spédtestens zum 25. April 2016, 24:00 Uhr (eingehend)
ausschlieBlich an die nachstehende Adresse zu richten:

¢ Postalisch oder per Fax ¢ Elektronisch
Hannover Riick SE info@hannover-re.com
Investor Relations
Hauptversammlung

Karl-Wiechert-Allee 50
30625 Hannover
Fax +49 511 5604-1648

Die zuganglich gemachten Gegenantrage und Wahlvorschlidge von Aktiondren finden Sie aus-
schlieflich im Internet unter: www.hannover-rueck.de/115095/hauptversammlung-2016

Liegen keine Gegenantrdge oder Wahlvorschldge vor, finden Sie einen entsprechenden
Vermerk im Internet.
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Auskunftsrecht des Aktionars gemaR § 131 Absatz 1 AktG

Jedem Aktiondr ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft iber
Angelegenheiten der Gesellschaft einschlieBlich der rechtlichen und geschéftlichen Bezie-
hungen zu verbundenen Unternehmen sowie iiber die Lage des Konzerns und der in den
Konzernabschluss eingebundenen Unternehmen zu geben, soweit sie zur sachgeméRen
Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist.

Hinweise zur Teilnahme

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind
gemal § 16 Absatz 1 der Satzung diejenigen Aktionédre berechtigt, die sich spitestens bis
3. Mai 2016, 24:00 Uhr (eingehend) am Sitz der Gesellschaft

Schriftlich unter der Postadresse:
Hannover Riick SE

Postfach 61 03 69

30603 Hannover

Per Fax unter der Nummer:
+49 69 222234-287

Elektronisch unter der
Internet-Adresse:

(ab dem 14. April 2016)
https://netvote.hannover-rueck.de/
de/Login/

oder unter dem Link
www.hannover-rueck.de/115095/
hauptversammlung-2016

oder unter:
Hannover Riick SE
Aktiondrsservice
Postfach 14 60
61365 Friedrichsdorf

Elektronisch unter der
E-Mail-Adresse:
hannoverrueck.hv@rsgmbh.com

angemeldet haben und zum Zeitpunkt der Hauptversammlung fiir die angemeldeten Aktien
im Aktienregister eingetragen sind. Zwischen dem Ablauf der Anmeldefrist und dem Ende
der Hauptversammlung finden keine Umschreibungen im Aktienregister mehr statt.
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Verfahren fiir die Stimmabgabe

Falls Sie nicht personlich an der Hauptversammlung teilnehmen konnen, haben Sie im
Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen die Moglichkeit, [hr Stimmrecht durch einen
Bevollmachtigten ausiiben zu lassen. Zusatzlich hat die Gesellschaft gemaR § 16 Absatz 3
der Satzung Stimmrechtsvertreter benannt. Diese sind Frau Julia Hartmann, Investor
Relations, Hannover, und Herr Rainer Filitz, Group Legal Services, Hannover. Sie konnen
die Stimmrechtsvertreter oder einen von Ihnen zu benennenden Bevollmachtigten per
E-Mail, postalisch oder per Fax unter Verwendung des der Einladung beigefiigten Ant-
wortformulars an die oben unter ,,Hinweise zur Teilnahme“ genannten Anschriften,
E-Mail-Adresse bzw. Telefax-Nummer zur Ausiibung Thres Stimmrechts bevollmachtigen,
wenn Sie rechtzeitig, also bis spatestens 3. Mai 2016, 24:00 Uhr (eingehend), zur Teil-
nahme an der Hauptversammlung angemeldet sind. AuBerdem steht Ihnen unser Internet-
Service netVote zur Verfiigung.

Nachweise iiber die Bestellung eines Bevollmdchtigten konnen auch an folgende E-Mail-
Adresse elektronisch iibermittelt werden: hannoverrueck.hv@rsgmbh.com

Anderungen der Bevollméchtigung bzw. der Vollmacht und Weisungen an die Stimmrechts-
vertreter konnen ebenfalls per Post, Fax, E-Mail oder netVote noch bis spatestens 9. Mai
2016, 24:00 Uhr (eingehend) vorgenommen werden. Bei mehrfach eingehenden Erklarungen
hat die zuletzt eingegangene Erklarung Vorrang. Bei personlicher Teilnahme an der Haupt-
versammlung erlischt die im Vorfeld der Hauptversammlung erteilte Bevollmachtigung bzw.
Vollmacht und Weisungen an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft.

Dartiber hinaus konnen Aktionire, die in der Hauptversammlung erschienen sind, die von
der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter bzw. Dritte auch noch in der Hauptver-
sammlung mit der Ausiibung des Stimmrechts bevollmichtigen.

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch Briefwahl

Im Aktienregister der Gesellschaft eingetragene Aktiondre konnen ihre Stimme auch ohne
an der Hauptversammlung teilzunehmen per Briefwahl abgeben. Zur Ausiitbung des Stimm-
rechts im Wege der Briefwahl sind nur diejenigen am Tag der Hauptversammlung im
Aktienregister eingetragenen Aktiondre berechtigt, die rechtzeitig, also bis spatestens
3. Mai 2016, 24:00 Uhr (eingehend), postalisch oder per Fax unter Verwendung des der
Einladung beigefligten Antwortformulars an die oben unter ,Hinweise zur Teilnahme“
genannten Anschriften bzw. Telefax-Nummer, angemeldet sind. Aulerdem steht Ihnen
auch hier unser elektronischer Hauptversammlungsservice netVote zur Verfiigung.
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Anderungen der Briefwahlstimmen kénnen ebenfalls per Post, Fax, E-Mail oder netVote
noch bis spitestens 9. Mai 2016, 24:00 Uhr (eingehend) vorgenommen werden. Bei
mehrfach eingehenden Erklarungen hat die zuletzt eingegangene Erklarung Vorrang.

Die personliche Teilnahme eines Aktionérs oder eines bevollmichtigten Dritten an der
Hauptversammlung gilt automatisch als Widerruf der zuvor abgegebenen Briefwahl-
stimmen. Sollte zu einem Tagesordnungspunkt eine Einzelabstimmung durchgefiihrt
werden, ohne dass dies im Vorfeld der Hauptversammlung mitgeteilt wurde, so gilt eine
Stimmabgabe zu diesem Tagesordnungspunkt insgesamt auch als entsprechende Stimm-
abgabe fir jeden Punkt der Einzelabstimmung. Bitte beachten Sie, dass Sie ansonsten —
auch bei Nutzung des elektronischen Hauptversammlungsservices netVote — keine Brief-
wahlstimme fir mogliche Abstimmungen iiber eventuelle, erst in der Hauptversammlung
vorgebrachte Gegenantriage oder Wahlvorschldge oder sonstige, nicht im Vorfeld der
Hauptversammlung mitgeteilte Antrdge einschlielich Verfahrensantriage abgeben konnen.

Ebenso wenig konnen im Vorfeld oder wahrend der Hauptversammlung durch Briefwahl
Wortmeldungen, Fragen, Antrdge oder Wahlvorschlige entgegengenommen bzw. vor-
gebracht oder Widerspriiche gegen Hauptversammlungsbeschliisse eingelegt werden.

Auch bevollmachtigte Kreditinstitute, Aktionarsvereinigungen und diesen geméal
§ 135 Absatz 8 und 10 AktG gleichgestellte Personen oder Institutionen, die sich geschéfts-
maRig gegenuber Aktiondren zur Ausiibung des Stimmrechts in der Hauptversammlung
erbieten, konnen sich der Briefwahl bedienen.

Elektronischer Hauptversammlungsservice netVote -
Eintrittskartenbestellung via Internet

Als eingetragener Aktiondr der Hannover Riick konnen Sie iiber das Internet Eintritts-
karten fiir die Hauptversammlung bestellen, den Stimmrechtsvertretern der Gesellschaft
Vollmacht und Weisung zur Ausiibung Thres Stimmrechts erteilen oder Thr Stimmrecht
per Briefwahl ausiiben. Detailinformationen hierzu entnehmen Sie bitte dem beigefiigten
Antwortformular sowie unserer Website unter:
www.hannover-rueck.de/115095/hauptversammlung-2016
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Hinweis zur Aktionarshotline fir Aktionare und Banken

Bei Fragen zu unserer Hauptversammlung konnen sich die Kreditinstitute und Aktionare
per E-Mail an hannoverrueck.hv@rsgmbh.com wenden. Zusatzlich steht Ihnen ab
14. April 2016 von Montag bis Freitag zwischen 8:00 Uhr und 17:00 Uhr die Aktionér-
shotline unter der Telefonnummer 0800 0004 525 aus Deutschland (kostenlos) oder
+49 (0) 6196 8870 706 aus dem Ausland zur Verfiigung.

Weitere Informationen erhalten Sie auch im Internet unter:
www.hannoverrueck.de/115095/hauptversammlung-2016

Bereitstellung von Informationen

Die Informationen nach § 124a AktG, insbesondere die Unterlagen nach § 175 Absatz 2
Satze 1 und 3 AktG sowie die Unterlagen nach §293f Absatz 1 AktG, sind iiber folgende

Internetseite zuganglich:
www.hannover-rueck.de/115095/hauptversammlung-2016
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Organisatorische Hinweise

Um eine geordnete und ziigige Durchfithrung der Hauptversammlung zu gewahrleisten,
beachten Sie bitte folgende Hinweise:

SicherheitsmaBnahmen

Im Interesse aller Teilnehmer werden wir auch in diesem Jahr umfangreiche Sicherheits-
mafRnahmen durchfiihren. Wir bitten Sie in diesem Zusammenhang, keine gefdhrlichen
Gegenstande, wie Messer oder Scheren, mitzubringen. Diese miissen von uns solange in
Verwahrung genommen werden bis Sie die Hauptversammlung wieder verlassen. Bitte
verzichten Sie auch auf das Mitbringen eigener Getranke oder sonstiger Flissigkeiten.
Vor Ort werden Getrdnke fiir Sie bereitgestellt.

Speisen und Getranke

Am Veranstaltungstag werden fiir alle Teilnehmer Speisen und Getranke kostenfrei
bereitgehalten.

Sprache

Die Versammlung wird in deutscher Sprache abgehalten. Wir mochten alle Teilnehmer
darauf hinweisen, dass eine Simultaniibersetzung der Veranstaltung in englischer oder
einer anderen Sprache nicht vorgesehen ist.

Wortmeldungen

Falls Sie zu einem Punkt der Tagesordnung sprechen mdochten, bitten wir Sie, moglichst
friihzeitig Thre Wortmeldung am Wortmeldetisch vor der Biihne abzugeben. Wortmelde-
formulare liegen am Wortmeldetisch aus. Der Versammlungsleiter wird [hnen dann zu

gegebener Zeit das Wort erteilen.

Damit die Ausfiihrungen der Redner von allen Versammlungsteilnehmern gehort werden
konnen, bitten wir Sie, nur vom Rednerpult aus zu sprechen, das vor der Biihne aufgestellt ist.
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Abstimmungsverfahren

Der Beginn der Abstimmung wird iiber Lautsprecher angekiindigt, die auch auerhalb
des Sitzungssaals in der gesamten Priasenzzone installiert sind. Um einen reibungslosen
Abstimmungsvorgang zu gewahrleisten, bitten wir Sie, die Hauptversammlung wiahrend
der Abstimmung nur zu verlassen, wenn Sie entweder einen Dritten bevollmachtigen
oder Thre Stimmkarte an einem der Schalter ,Abmeldung Aktionédre“ abgegeben haben.

Verlassen der Hauptversammlung

Wollen Sie die Hauptversammlung voriibergehend verlassen, halten Sie bitte Thre Stimm-
karte(n) bereit und melden sich an einem der Schalter ,,Abmeldung Aktionédre®. Dort werden
unsere Mitarbeiter [hre Stimmen fiir die Zeit [hrer Abwesenheit aus der Prasenz ausbuchen.
Bei Wiederbetreten der Hauptversammlung melden Sie sich bitte erneut an einem der
Schalter ,Anmeldung Aktionére®, um Ihre Stimmen wieder einbuchen zu lassen.

Wollen Sie die Versammlung endgiiltig vor dem Ende der letzten Abstimmung verlassen,
bitten wir Sie ebenfalls, Ihre Stimmkarte(n) abzugeben. Sofern Sie keinen anderen Teilneh-
mer mit [hrer Vertretung bevollmachtigen, werden die Stimmen von der Prisenz abgezogen.

Bevollmdchtigen Sie jedoch eine andere Person mit Ihrer Vertretung, bitten wir Sie, an
einem der Schalter ,Vollmachten und Weisungen“ die Ubertragung Ihrer Stimmrechte
anzugeben.

Vertreter der von Aktiondren bevollmachtigten Kreditinstitute und Aktiondrsvereinigungen
bitten wir zu beachten, dass sie fiir Aktien, die ihnen nicht gehoren, Dritte, die nicht Ange-
stellte der Kreditinstitute bzw. Aktionarsvereinigungen sind, keine Untervollmacht erteilen
diirfen, sofern nicht die Vollmacht eine Unterbevollmichtigung ausdriicklich gestattet
(§ 135 Absatz 3 AktG).

Um eine gleichbleibende Anwesenheit wahrend des Abstimmungsvorgangs zu gewahr-

leisten, bitten wir Sie, wihrend der jeweiligen Abstimmung die Hauptversammlung nicht
zu verlassen.
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Live-Internetiibertragung

Der Vortrag des Vorstands wird live in Bild und Ton auf der Internetseite der Hannover
Riick SE unter www.hannover-rueck.de/115095/hauptversammlung-2016 tibertragen.
Eine Videoaufzeichnung ist im Nachgang an die Hauptversammlung unter derselben
Adresse abrufbar. Wortbeitrige der Hauptversammlungs-Teilnehmer werden nicht auf-
gezeichnet, sodass Ihr Personlichkeitsrecht durch diese Ubertragung nicht verletzt wird.
Unsere Mitarbeiter stehen Thnen fiir weitere Fragen gerne zur Verfiigung.

Hannover, im Marz 2016

Hannover Riick SE
Der Vorstand
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Routenbeschreibung

zum Hannover Congress Centrum

Flughafen
Hannover-Langenhagen

Dortmund

Autobahnkreuz

Hannover-Buchholz
Hannover
Congress Berlin
Centrum schnellweg Autobahnkreuz
Hannover-Ost

Ausfahrt
H.-Kleefeld

BischofsWder Strake
holer Damm \%

Ricklinger ¥ Seelhorster
Kreisel Kreuz

Bad Nenndorf )
Landwehr
Kreisel

Stdschnellweg

Autobahnkreuz
Kassel/Frankfurt

Bitte geben Sie in das Navigationsgerit ,,Schillstrale®, 30175 Hannover ein, da einige

Geriate den Theodor-Heuss-Platz nicht kennen. Beachten Sie bitte, dass das HCC in der

Umweltzone von Hannover liegt. Die direkte Zufahrt ist somit nur mit griiner Feinstaub-
plakette moglich.
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Aus Richtung Norden

Uber die BAB A7 bis Autobahnkreuz Hannover-Ost, weiter iiber die A37/ Messeschnellweg.
An der Ausfahrt H.-Kleefeld rechts, 1. Ampel wieder rechts in die Clausewitzstralle. Parkplatz:
Schackstralle oder Parkhaus HCC.

Aus Richtung Osten

Auf der BAB A2 iiber Autobahnkreuz Hannover-Ost bis Autobahnkreuz Hannover-Buch-
holz. Weiter tiber die A37/Messeschnellweg. An der Ausfahrt H.-Kleefeld rechts, 1. Ampel
rechts in die Clausewitzstrale. Parkplatz: Schackstrale oder Parkhaus HCC.

Aus Richtung Suden

Uber die BAB A7 bis Autobahndreieck Hannover-Siid, weiter iiber die A37/Messeschnell-
weg. An der Ausfahrt H.-Kleefeld links, 1. Ampel rechts in die Clausewitzstrafe. Parkplatz:
Schackstralle oder Parkhaus HCC.

Aus Richtung Westen

Uber die BAB A2 bis Autobahnkreuz Hannover-Buchholz. Weiter iiber die A37/Messe-

schnellweg. An der Ausfahrt H.-Kleefeld rechts, 1. Ampel rechts in die Clausewitzstra8e.
Parkplatz: Schackstralle oder Parkhaus HCC.
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Anfahrt

Offentliche Verkehrsmittel

Hannover
Congress
Centrum

Messe-
schnellweg

Hans-Bockler-Allee

Ausfahrt
H.-Kleefeld

Braunschweiger
Platz

Seelhorster
Kreuz
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Ab Hauptbahnhof mit der Buslinie 128 oder 134 Richtung Peiner Strasse direkt bis zum
HCC. Dauer: ca. 10 Min.

Ab der U-Bahnstation Kropcke erreichen Sie das HCC mit der Stadtbahnlinie 11 Richtung
Z00. Dauer: ca. 10 Min.

Ab Flughafen mit der S-Bahn S5 zum Hauptbahnhof. Ab dort weiter mit der Buslinie 128
oder 134 Richtung Peiner Strasse direkt bis zum HCC. Dauer: ca. 35 Min.
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